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SISTEMA DE INDICADORES CiCLICOS
Cifras a febrero de 2012

El INEGI presenta los resultados del Sistema de Indicadores Ciclicos, que permite
dar seguimiento oportuno al comportamiento de la economia mexicana, asi como
realizar comparaciones de ésta con distintas economias a nivel mundial. Este se
genera con una metodologia compatible con la utilizada por la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE).

El Sistema de Indicadores Ciclicos permite determinar la fase del ciclo econémico®
en la que se encuentran sus dos indicadores compuestos: el coincidente y el
adelantado. El indicador coincidente refleja el estado general de la economia,
mientras que el adelantado busca sefalar anticipadamente la trayectoria del
indicador coincidente, particularmente sus puntos de giro: picos y valles.

Los principales resultados son los siguientes: en febrero de 2012, el Indicador
Coincidente se ubico en la fase de desaceleracion al registrar un valor de 100.7
puntos, lo que representa una variacion de (-)0.01 puntos respecto al mes anterior.
Por su parte, el Indicador Adelantado se localiz6 en la fase expansiva al presentar
un valor de 100.5 puntos y un incremento de 0.20 puntos con relacién al pasado
mes de enero.

Con el fin de proporcionar al usuario mayores elementos para el analisis, ademas
de presentar la cifra del indicador adelantado para el mes en cuestion, se incluye
una cifra oportuna para el siguiente mes. Asi, para marzo del afio en curso, el
indicador adelantado se posicioné en la fase de expansién al observar un valor de
100.7 y un incremento de 0.19 puntos respecto a febrero de 2012.

! Los ciclos econémicos son fluctuaciones observadas en la actividad econémica agregada. Un ciclo consiste
en expansiones que ocurren aproximadamente al mismo tiempo en varias actividades econdmicas, seguidas
por desaceleraciones igualmente generales, recesiones y recuperaciones; estas Ultimas dan paso a la fase de
expansion del préoximo ciclo. Los ciclos son recurrentes pero no periodicos y su duracién varia tipicamente
desde més de un afio hasta diez o doce afios.
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SISTEMA DE INDICADORES CiCLICOS
(PunTOS)
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Nota:

Fuente

El dato del indicador adelantado de marzo de 2012 es una cifra oportuna. Este registra un incremento de 0.19 puntos respecto al mes anterior.

La tendencia de largo plazo del Indicador Coincidente y del Adelantado esta representada por la linea ubicada en 100.

Los nimeros sobre la gréfica (por ejemplo 1981.05) representan el afio y el mes en que ocurrié el punto de giro en el indicador adelantado: pico o valle.

Los nimeros entre paréntesis indican el nimero de meses que determinado punto de giro del Indicador Adelantado antecede al punto de giro del Indicador Coincidente. Dichos
ndmeros pueden cambiar a lo largo del tiempo.

. INEGL. Se anexa Nota Técnica
| = |
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NOTA TECNICA
SISTEMA DE INDICADORES CICLICOS
Cifras a febrero de 2012

e EI INEGI presenta los resultados del Sistema de Indicadores Ciclicos, que
permite dar seguimiento oportuno al comportamiento de la economia
mexicana, asi como realizar comparaciones de ésta con distintas
economias a nivel mundial. Este se genera con una metodologia
compatible con la utilizada por la Organizacién para la Cooperacion y el
Desarrollo Econémicos (OCDE).

e El Sistema de Indicadores Ciclicos permite determinar la fase del ciclo
econémico? en la que se encuentran sus dos indicadores compuestos: el
coincidente y el adelantado. El indicador coincidente refleja el estado
general de la economia, mientras que el adelantado busca sefalar
anticipadamente la trayectoria del indicador coincidente, particularmente
sus puntos de giro: picos y valles.

e Los principales resultados son los siguientes: en febrero de 2012, el
Indicador Coincidente se ubicé en la fase de desaceleracion al registrar un
valor de 100.7 puntos, lo que representa una variacion de (-)0.01 puntos
respecto al mes anterior. Por su parte, el Indicador Adelantado se localiz6
en la fase expansiva al presentar un valor de 100.5 puntos y un incremento
de 0.20 puntos con relacion al pasado mes de enero.

e Con el fin de proporcionar al usuario mayores elementos para el analisis,
ademas de presentar la cifra del indicador adelantado para el mes en
cuestion, se incluye una cifra oportuna para el siguiente mes. Asi, para
marzo del aflo en curso, el indicador adelantado se posicioné en la fase de
expansion al observar un valor de 100.7 y un incremento de 0.19 puntos
respecto a febrero de 2012.

El Instituto presenta los resultados del Sistema de Indicadores Ciclicos que genera
mediante una metodologia compatible con la utilizada por la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econédmicos (OCDE).

Es importante mencionar que la metodologia utilizada se basa en el enfoque de
“ciclo de crecimiento”, que permite determinar la fase del ciclo en la que se

2 Los ciclos econdmicos son fluctuaciones observadas en la actividad econémica agregada. Un ciclo consiste
en expansiones que ocurren aproximadamente al mismo tiempo en varias actividades econdmicas, seguidas
por desaceleraciones igualmente generales, recesiones y recuperaciones; estas Ultimas dan paso a la fase de
expansion del proximo ciclo. Los ciclos son recurrentes pero no periodicos y su duracion varia tipicamente
desde més de un afio hasta diez o doce afios.

% El enfoque de “ciclo de crecimiento” define a los ciclos econémicos como las desviaciones de la economia de
su tendencia de largo plazo. Por tanto, el componente ciclico de cada indicador compuesto y de las variables
que lo conforman se obtiene como la desviacion de su respectiva tendencia de largo plazo. Estas desviaciones
se denominan ciclos de crecimiento.
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encuentra un indicador o componente (expansion, desaceleracién, recesion o
recuperacion).

El Sistema de Indicadores Ciclicos estd conformado por dos indicadores
compuestos que se denominan coincidente y adelantado. El indicador coincidente
muestra las oscilaciones de la actividad econdmica agregada con relacion a su
tendencia de largo plazo, mientras que el adelantado busca sefalar
anticipadamente la trayectoria del indicador coincidente, particularmente los puntos
de giro: picos y valles, con base en la informacion con la que se dispone de sus
componentes a una fecha determinada.

INTERPRETACION

El valor de los Indicadores Coincidente y Adelantado, asi como su tendencia de
largo plazo representada por una linea horizontal igual a 100, permiten identificar 4
fases del Ciclo Econémico:

e Expansién: Cuando el indicador (su componente ciclico) esta creciendo y se
ubica por arriba de su tendencia de largo plazo.

e Desaceleracion: Cuando el componente ciclico del indicador esta
decreciendo y se ubica por arriba de su tendencia de largo plazo.

e Recesion: Cuando el componente ciclico del indicador esta decreciendo y se
ubica por debajo de su tendencia de largo plazo.

e Recuperacion: Cuando el componente ciclico del indicador esta creciendo y
se ubica por debajo de su tendencia de largo plazo.

Cabe destacar que con estos elementos es posible distinguir la etapa del ciclo
econdmico en la que se encuentra la economia del pais, sin embargo no se
establece la magnitud de su crecimiento.

Asimismo, es importante mencionar que para que se detecte un punto de giro (pico
o valle) ya sea en los indicadores compuestos 0 en las variables que los
conforman, entre uno y otro debe existir por lo menos un periodo de 9 meses que
los separe y la longitud de los ciclos debe ser de al menos 21 meses, entre otros
elementos. Con base en lo anterior, para determinar si la actividad econémica
entra 0 se encuentra en recesion, por ejemplo, es necesario considerar no
solamente si el indicador coincidente se ubica en la etapa recesiva sino ademas si
ha registrado por lo menos 9 meses desde que inici6 la desaceleraciéon. Si esta
condicion no se presenta, no se podra afirmar que se ha detectado un punto de giro
en el ciclo econémico.

Lo mismo ocurre para establecer si la actividad econémica entra o se encuentra en
expansion, dado que para ello es indispensable considerar no solamente si el
indicador coincidente se localiza en la etapa de expansion sino ademas si ha
registrado al menos 9 meses desde que inici6 la etapa de recuperacion.
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RESULTADOS CON INFORMACION A FEBRERO DE 2012

INDICADOR COINCIDENTE

En febrero de 2012, el Indicador Coincidente se localizé en la fase de
desaceleracion al registrar un valor de 100.7 puntos, lo que representa una
variaciéon de (-)0.01 respecto al mes anterior.

INDICADOR COINCIDENTE
Diferencia en puntos respecto al mes inmediato anterior

2011 2012
Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Ene. Feb.
0.11 0.10 0.08 0.07 0.06 0.05 0.05 0.04 0.03 0.02 0.01 | (-)0.01

Fuente: INEGI.

SISTEMA DE INDICADORES CiCLICOS: COINCIDENTE A FEBRERO DE 2012
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Nota: La tendencia de largo plazo del Indicador Coincidente esta representada por la linea ubicada en 100.

Los numeros sobre la gréfica (por ejemplo 1981.11) representan el afio y el mes en que ocurri6 el punto de giro en
la actividad econdmica: pico o valle.

Fuente: INEGI.
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Lo anterior es resultado de la evolucién de los componentes ciclicos del Indicador
de la Actividad Econdémica Mensual, de la Tasa de Desocupacion Urbana y del

Indicador de

la Actividad

Industrial,

los cuales se situaron en

la fase de

desaceleracion. Por el contrario, el Niumero de Asegurados Permanentes en el
IMSS, las Importaciones Totales y el Indice de Ventas Netas al por menor en los
Establecimientos Comerciales se encontraron en la fase expansiva.

COMPONENTES DEL INDICADOR COINCIDENTE

Diferencia en puntos respecto al mes inmediato anterior

_ indice de
Ind:iqqcrj dde la Indicador de la ventas Netas NIMETEEE Tasa de
Afio Mes cuviaal o al por menor en Asegurados . Importaciones
Econdmica A(;tIVId?.C: los Estable- Permanentes Desocbupacmn Totales
Mensual e stz cimientos en el IMSS ikl
Comerciales
2011 | Mar. 0.11 0.11 0.05 0.14 (-) 0.15 0.10
Abr. 0.12 0.09 0.06 0.13 (-) 0.10 0.08
May. 0.13 0.07 0.07 0.12 (-) 0.03 0.05
Jun. 0.13 0.05 0.08 0.11 (-) 0.02 0.01
Jul. 0.11 0.04 0.08 0.10 () 0.04 (-) 0.03
Ago. 0.08 0.03 0.09 0.09 () 0.07 (-) 0.06
Sep. 0.04 0.04 0.09 0.08 (-) 0.08 (-) 0.06
Oct. 0.01 0.05 0.08 0.06 (-) 0.09 (-) 0.06
Nov. (-) 0.01 0.05 0.06 0.05 (-) 0.08 (-) 0.04
Dic. () 0.04 0.04 0.03 0.05 () 0.05 () 0.01
2012 | Ene. (-) 0.06 0.02 0.02 0.06 0.00 0.02
Feb. (-) 0.08 (-) 0.02 0.01 0.06 0.04 0.04
Fuente: INEGI.

COMPONENTES DEL INDICADOR COINCIDENTE A FEBRERO DE 2012
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COMPONENTES DEL INDICADOR COINCIDENTE A FEBRERO DE 2012
(Puntos)
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*/ Serie cuyo comportamiento es inverso al de la actividad econémica.
Fuente: INEGI.

INDICADOR ADELANTADO

En el segundo mes de 2012, el Indicador Adelantado se ubicé en la fase de
expansion al presentar un valor de 100.5 puntos y un incremento de 0.20 puntos

con relacion al mes anterior.

Con el fin de proporcionar al usuario mayores elementos para el analisis, ademas
de presentar la cifra del indicador adelantado para el mes en cuestion, se incluye la
cifra oportuna para el siguiente mes. Asi, para marzo del afio en curso, el indicador
adelantado se posiciono en la fase de expansién al observar un valor de 100.7 y un
incremento de 0.19 puntos respecto a febrero de 2012.
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INDICADOR ADELANTADO
Diferencia en puntos respecto al mes inmediato anterior
2011 2012

Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Ene. Feb. | Mar. of
0.02 |(-)0.05] (-)0.11 | (-)0.16 | (-)0.20 | (-)0.20 | (-)0.15 | (-)0.05 | 0.05 0.12 0.17 0.20 0.19

o/ Cifra oportuna.

Fuente: INEGI.
SISTEMA DE INDICADORES CiCLICOS: ADELANTADO A MARZO DE 2012
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198019811982198319841985198619871988198919901991199219931994199519961997199819992000200120022003200420052006200720082009201(R0112012

Nota: El dato del indicador adelantado de marzo de 2012 es una cifra oportuna. Este registra un incremento de

0.19 puntos respecto al mes anterior.

La tendencia de largo plazo del Indicador Adelantado esta representada por la linea ubicada en 100.

Los nimeros sobre la gréfica (por ejemplo 1981.05) representan el afio y el mes en que ocurrié el punto de giro en
el indicador adelantado: pico o valle.

Los nimeros entre paréntesis indican el nimero de meses que determinado punto de giro del Indicador Adelantado
antecede al punto de giro del Indicador Coincidente. Dichos nimeros pueden cambiar a lo largo del tiempo.

Fuente: INEGI.

La evolucion del Indicador Adelantado en el pasado mes de marzo es
consecuencia del comportamiento del indice Standard & Poor’s 500 (indice bursatil
de Estados Unidos), del Tipo de Cambio Real, de las Exportaciones No Petroleras
y de la Tendencia del Empleo en las Manufacturas que se localizaron en la fase
expansiva; mientras que el indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana
de Valores en términos reales se situ6 en la fase de recuperacion. En cambio, la
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Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio se encontré en la fase de recesion®.
Cabe sefalar que el comportamiento del Tipo de Cambio Real de marzo de 2012
corresponde a una cifra oportuna obtenida con base en el tipo de cambio real
México-EUA.

COMPONENTES DEL INDICADOR ADELANTADO

Diferencia en puntos respecto al mes inmediato anterior

indice de Precios y Tasade indice

Tendencia del Exportaciones Cotizaciones de la Tipo de Interés Standard &

- Empleo en las No Petroleras Bolsa Mexicana de Cambio Interbancaria Poor’s 500

Ao | Mes | \anufacturas Valores en Real*/ b (indice bursatil

términos reales € Equiiibrio de EUA)

2011 Mar. (-) 0.03 0.07 (-) 0.06 (-) 0.02 0.05 0.11
Abr. (-) 0.06 0.04 (-) 0.08 0.02 0.05 0.01

May. (-) 0.09 0.01 (-) 0.10 0.07 0.05 (-) 0.09

Jun. (-) 0.10 (-) 0.04 (-) 0.10 0.12 0.05 () 0.17

Jul. () 0.11 (-) 0.08 (-) 0.10 0.17 0.04 () 0.22

Ago. (-) 0.05 (-) 0.12 (-) 0.09 0.21 0.04 (-) 0.23

Sep. 0.03 (-) 0.10 (-) 0.06 0.20 0.04 (-) 0.15

Oct. 0.13 (-) 0.06 (-) 0.02 0.14 0.05 (-) 0.04

Nov. 0.18 0.00 0.00 0.05 0.05 0.08

Dic. 0.17 0.06 0.02 (-) 0.05 0.05 0.17

2012 Ene. 0.16 0.10 0.04 (-) 0.12 0.04 0.24
Feb. 0.13 0.13 0.06 (-) 0.16 0.04 0.27

Mar. 0.09 0.13 0.08 (-) 0.17 0.04 0.26

*/ El dato de marzo de 2012 es una cifra oportuna obtenida con base en el tipo de cambio real México-EUA.

Fuente: INEGI.

COMPONENTES DEL INDICADOR ADELANTADO A MARZO DE 2012
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* Con los datos disponibles a la fecha, el Tipo de Cambio Real, el indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa
Mexicana de Valores en términos reales, la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio y el indice Standard &
Poor’s 500 (indice bursatil de Estados Unidos) no presentan un patrén de estacionalidad definido, por lo que no
se requiere realizar el ajuste por dicho efecto. En estos casos la obtencidon del componente ciclico se hace
utilizando la serie original.
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COMPONENTES DEL INDICADOR ADELANTADO A MARZO DE 2012

(Puntos)
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Serie cuyo comportamiento es inverso al de la Actividad Econémica.

Fuente: INEGI.

Se sugiere dar seguimiento a estos indicadores mediante el Reloj de los Ciclos
Econdmicos de México y las Series de los Componentes Ciclicos, herramientas de
visualizacion que estan disponibles en el sitio del INEGI en internet.

NOTA METODOLOGICA

Las variables que componen el Indicador Coincidente son el Indicador de la
Actividad Econdmica Mensual, el Indicador de la Actividad Industrial, el Indice de
Ventas Netas al por menor en los Establecimientos Comerciales, el Niumero de
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Asegurados Permanentes en el IMSS, la Tasa de Desocupacion Urbana y las
Importaciones Totales.

El Indicador Adelantado, por su parte, estd compuesto por la Tendencia del Empleo
en las Manufacturas, las Exportaciones No Petroleras, el indice de Precios y
Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores en términos reales, el Tipo de
Cambio Real, la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio y el indice Standard &
Poor’s 500 (indice bursatil de Estados Unidos).

El Sistema de Indicadores Ciclicos: Coincidente y Adelantado se basa en la
metodologia que utiliza la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos (OCDE), la cual consiste en obtener los ciclos de cada componente
mediante la aplicacion del filtro Hodrick-Prescott, utlizando para ello series
desestacionalizadas de las variables seleccionadas corregidas por observaciones
atipicas.

El filtro Hodrick-Prescott se aplica dos veces, una para calcular la tendencia de
largo plazo, y asi poder obtener el componente ciclico de cada variable al comparar
la serie desestacionalizada respecto a su tendencia. Posteriormente se aplica por
segunda vez el filtro a fin de eliminar la variabilidad de corto plazo en el
componente ciclico obtenido previamente.

Una vez que se cuenta con los ciclos suavizados de las variables, éstos se
estandarizan con la finalidad de igualar la volatilidad entre ellas, ya que algunas
pueden mostrar mas volatilidad que otras; finalmente, se obtiene el indicador ciclico
correspondiente, mediante el promedio de los cambios mensuales de sus
componentes (en términos de ciclos suavizados estandarizados).

Para definir los componentes del Indicador Coincidente se selecciond una serie de
referencia, que en este caso fue el Indicador de la Actividad Econémica Mensual, el
cual se obtiene mediante métodos de desagregacion de series temporales,
utilizando para ello el Producto Interno Bruto Trimestral y el Indicador Global de la
Actividad Econdmica (IGAE), haciéndolo equivalente al Producto Interno Bruto
Mensual. A partir de esta variable, que representa una medida aproximada del
comportamiento ciclico de la economia agregada, se seleccionan las variables
cuyos picos o valles coincidan con los de la serie de referencia. Los componentes
deben tener relevancia econdmica, frecuencia mensual, ser oportunos y de longitud
considerable para dar cuenta de la evolucién de los ciclos econémicos. Cabe
mencionar que la tarea de definir los componentes de un indicador compuesto
involucra el andlisis de una gran cantidad de series pertenecientes a los distintos
sectores de la actividad econémica.
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En cuanto a los componentes del Indicador Adelantado, se utiliza como serie de
referencia al Indicador Coincidente y se seleccionan las variables que anticipan sus
picos o valles.

Cabe destacar que en la construccion de indicadores compuestos los componentes
que presentan un comportamiento ciclico contrario al de la actividad econémica
-como son la Tasa de Desocupacion Urbana, el Tipo de Cambio Real y la Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio- se consideran de forma inversa en el momento
de incorporarlos al indicador compuesto.

Asimismo, la Tendencia del Empleo se construye con los resultados de la Encuesta
Mensual de Coyuntura, Inventarios, Empleo y Dias Laborados en el Sector
Manufacturero del Banco de México. La pregunta que se considera refleja las
expectativas de los empresarios respecto de si en el Ultimo mes el niumero de
trabajadores: aumentd, permanecio igual o disminuy6. La Tendencia del empleo se
calcula como la diferencia entre el porcentaje de los empresarios que opinaron que
el nimero de trabajadores aumentd y el porcentaje de los empresarios que
opinaron que el nimero de trabajadores disminuyo.

Por otra parte, debe considerarse que los indicadores compuestos estan sujetos a
cambios en la medida en que se actualice la informacién utilizada debido a las
revisiones en la informacion basica, a que se parte de series desestacionalizadas
para su céalculo y a los filtros que se utilizan.

El Sistema de Indicadores Ciclicos podra ser consultado en la pagina en internet
www.inegi.org.mx y en el Banco de Informacién Econdémica.

La informacion contenida en este comunicado es generada por el INEGI y se da a
conocer en la fecha establecida en el Calendario de Difusién de Informacion de
Coyuntura.

* Kk k Kk k%
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Nota:

La tendencia de largo plazo del Indicador Coincidente y del Adelantado esta representada por la linea ubicada en 100.
Los nimeros sobre la gréfica (por ejemplo 1981.05) representan el afio y el mes en que ocurrié el punto de giro en el indicador adelantado: pico o valle.
Los nameros entre paréntesis indican el nimero de meses que determinado punto de giro del Indicador Adelantado antecede al punto de giro del Indicador Coincidente. Dichos

ndmeros pueden cambiar a lo largo del tiempo.

Fuente

: INEGL

El dato del indicador adelantado de marzo de 2012 es una cifra oportuna. Este registra un incremento de 0.19 puntos respecto al mes anterior.

COMUNICACION SOCIAL




INSTITUTO NRCIONRL
DE ESTRDISTICA Y GEOGRAFIR

Cuadros estadisticos

Cuadro resumen Servicio de Indicadores ciclicos

informacién estadistica de
coyuntura (SIEC)

* k k k k%
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Reloj de los ciclos econémicos

de México


http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/Boletines/Boletin/Comunicados/Sistema%20de%20indicadores%20compuestos%20C%20y%20A/2012/mayo/cuadro.xls
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/Boletines/Boletin/Comunicados/Sistema%20de%20indicadores%20compuestos%20C%20y%20A/2012/mayo/cuadro.xls
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/Boletines/Boletin/Comunicados/Sistema%20de%20indicadores%20compuestos%20C%20y%20A/2012/mayo/cuadro.xls
http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/cuadrosestadisticos/GeneraCuadro.aspx?s=est&nc=831&esq=BIEPUB&c=26582
http://www.inegi.org.mx/sistemas/reloj_cicloseco/default.aspx
http://www.inegi.org.mx/sistemas/reloj_cicloseco/default.aspx

	pushAction: 
	pushAction2: 
	pushAction3: 
	pushAction4: 
	pushAction4: 
	pushAction4: 
	pushAction4: 
	pushAction4: 
	pushAction4: 
	pushAction4: 
	pushAction4: 
	pushAction4: 
	pushAction4: 
	pushAction4: 
	pushAction4: 
	pushAction4: 


