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INDICADORES DE CONFIANZA EMPRESARIAL
CIFRAS DURANTE ENERO DE 2020
(Cifras desestacionalizadas)
El INEGI da a conocer los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) correspondientes a enero del año en curso. Dichos indicadores se elaboran con los resultados de la Encuesta Mensual de Opinión Empresarial (EMOE), los cuales permiten conocer, casi inmediatamente después de terminado el mes de referencia, la opinión de los directivos empresariales de los sectores Industrias Manufactureras, Construcción, Comercio y de los Servicios Privados no Financieros[footnoteRef:1] sobre la situación económica que se presenta tanto en el país como en sus empresas. [1: 	Dado que la serie de datos de los Servicios Privados no Financieros es corta, aún no es posible realizar el ajuste por estacionalidad. En la medida en que se cuente con el número de observaciones adecuado y se detecte un patrón de estacionalidad, esta variable se reportará en dicho formato. Sólo se presentan cifras originales en el apartado correspondiente.] 

A nivel de sector, el Indicador de Confianza Empresarial de las Manufacturas observó una reducción de (‑)0.5 puntos en el primer mes de 2020 respecto al mes inmediato anterior, con cifras desestacionalizadas[footnoteRef:2], el ICE de la Construcción[footnoteRef:3] cayó (-)1 punto y el del Comercio (-)0.4 puntos. [2: 	La gran mayoría de las series económicas se ven afectadas por factores estacionales y de calendario. El ajuste de las cifras por dichos factores permite obtener las cifras desestacionalizadas, cuyo análisis ayuda a realizar un mejor diagnóstico de la evolución de las variables.]  [3: 	Con la información disponible a la fecha, el Indicador de Confianza Empresarial de la Construcción y el del Comercio no presentan un patrón de estacionalidad definido, por lo que no se requiere realizar el ajuste por dicho efecto; en estos casos se utiliza la serie original.  En la medida en que se cuente con un mayor número de observaciones, y eventualmente se detecte un patrón estacional, estas variables se reportarán en dicho formato. ] 

INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL MANUFACTURERO
A ENERO DE 2020
SERIES DESESTACIONALIZADA Y DE TENDENCIA-CICLO

Fuente: INEGI.


En su comparación anual, el Indicador de Confianza Empresarial por sector de actividad reportó el siguiente comportamiento: el ICE de las Manufacturas descendió (‑)4.1 puntos, el del Comercio (‑)3.6 puntos y el de la Construcción disminuyó (‑)1.2 puntos durante enero de 2020 con relación a igual mes de un año antes.

INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL MANUFACTURERO Y SUS COMPONENTES
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS
	Indicador
	Enero 
de 2020
	Diferencias1/ en
puntos respecto al:
	Número de meses consecutivos por 
arriba o por debajo 
del umbral de 
50 puntos

	
	
	Mes 
previo
	Mismo mes del año anterior
	

	Indicador de Confianza Empresarial Manufacturero
	48.8
		(-)	0.5
		(-)	4.1
	4
	Por debajo

	a)  Momento adecuado para invertir
	40.6
		(-)	0.8
		(-)	6.8
	78
	Por debajo

	b)  Situación económica presente del país
	45.3
		(-)	0.1
		(-)	3.9
	77
	Por debajo

	c)  Situación económica futura del país2/
	50.1
		(-)	0.1
		(-)	3.5
	23
	Por arriba

	d)  Situación económica presente de la empresa2/
	50.9
		(-)	0.2
		(-)	2.9
	35
	Por arriba

	e)  Situación económica futura de la empresa2/
	55.7
		(-)	0.7
		(-)	3.4
	193
	Por arriba


Nota:	Los indicadores se generan con los datos referidos al mes de la entrevista. 
1/	Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.
2/	Componente no sujeto a desestacionalización.
Fuente:	INEGI.

INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL DEL COMERCIO Y SUS COMPONENTES
	Indicador
	Enero
de 2020
	Diferencias1/ en 
puntos respecto al:
	Número de meses consecutivos por 
arriba o por debajo 
del umbral de 
50 puntos

	
	
	Mes 
previo
	Mismo mes del año anterior
	

	Indicador de Confianza Empresarial del Comercio
	49.3
		(-)	0.4
		(-)	3.6
	3
	Por debajo

	a)  Momento adecuado para invertir
	29.2
		(-)	0.2
		(-)	5.5
	76
	Por debajo

	b)  Situación económica presente del país
	43.6
		(-)	0.3
		(-)	4.7
	10
	Por debajo

	c)  Situación económica futura del país
	57.9
		(-)	0.4
		(-)	2.8
	35
	Por arriba

	d)  Situación económica presente de la empresa
	52.3
		(-)	0.4
		(-)	2.5
	104
	Por arriba

	e)  Situación económica futura de la empresa
	63.4
		(-)	0.8
		(-)	2.4
	104
	Por arriba


Nota:	Los indicadores se generan con los datos referidos al mes de la entrevista. 
1/		Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.
Fuente:	INEGI.











INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL DE LA CONSTRUCCIÓN Y SUS COMPONENTES
	Indicador
	Enero
de 2020
	Diferencias1/ en 
puntos respecto al:
	Número de meses consecutivos por 
arriba o por debajo 
del umbral de 
50 puntos

	
	
	Mes 
previo
	Mismo mes del año anterior
	

	Indicador de Confianza Empresarial de la Construcción
	47.7
		(-)	1.0
		(-)	1.2
	15
	Por debajo

	a)  Momento adecuado para invertir2/
	27.2
	0.2
		(-)	4.5
	78
	Por debajo

	b)  Situación económica presente del país
	43.0
		(-)	0.7
	4.6
	91
	Por debajo

	c)  Situación económica futura del país
	59.5
		(-)	0.4
	0.7
	104
	Por arriba

	d)  Situación económica presente de la empresa
	48.4
		(-)	1.3
		(-)	2.5
	6
	Por debajo

	e)  Situación económica futura de la empresa
	62.2
		(-)	1.2
		(-)	4.6
	104
	Por arriba


Nota:	Los indicadores se generan con los datos referidos al mes de la entrevista. 
1/	Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.
2/	Componente ajustado por efecto estacional.
Fuente:	INEGI.

                           
	
	 Se anexa Nota Técnica






Para consultas de medios y periodistas, contactar a: comunicacionsocial@inegi.org.mx 
o llamar al teléfono (55) 52-78-10-00, exts. 1134, 1260 y 1241.
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COMUNICACIÓN SOCIAL
                   NOTA TÉCNICA	

INDICADORES DE CONFIANZA EMPRESARIAL
CIFRAS DURANTE ENERO DE 2020
(Cifras desestacionalizadas)

El Instituto Nacional de Estadística y Geografía da a conocer los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) que están constituidos por la percepción que tienen los directivos empresariales del sector manufacturero, de la construcción, del comercio y de los servicios privados no financieros sobre la situación económica que se presenta en el país y en sus empresas, así como sus expectativas para el futuro.  Su periodicidad es mensual y se elabora con base en los resultados de la Encuesta Mensual de Opinión Empresarial (EMOE).
En su comparación mensual, el Indicador de Confianza Empresarial Manufacturero[footnoteRef:4] se estableció en 48.8 puntos durante enero de 2020, nivel inferior en (‑)0.5 puntos respecto al del mes precedente, según series desestacionalizadas. Con este dato el Indicador de Confianza Empresarial Manufacturero se sitúa por cuarto mes consecutivo por debajo del umbral de los 50 puntos. [4: 	Con la información disponible a la fecha, los componentes relativos a la situación económica futura del país y a la situación económica presente y futura de la empresa no muestran un patrón de estacionalidad definido, por lo que no se requiere realizar el ajuste por dicho efecto; en estos casos se utiliza la serie original.  En la medida en que se cuente con un mayor número de observaciones, y eventualmente se detecte un patrón estacional, estas variables se reportarán en dicho formato.] 

INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL MANUFACTURERO
A ENERO DE 2020
SERIES DESESTACIONALIZADA Y DE TENDENCIA-CICLO

Fuente: INEGI.


El cuadro siguiente muestra el comportamiento del Indicador de Confianza Empresarial Manufacturero y el de sus componentes durante el primer mes de este año.
INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL MANUFACTURERO Y SUS COMPONENTES
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS
	Indicador
	Enero 
de 2020
	Diferencias1/ en
puntos respecto al:
	Número de meses consecutivos por 
arriba o por debajo 
del umbral de 
50 puntos

	
	
	Mes 
previo
	Mismo mes del año anterior
	

	Indicador de Confianza Empresarial Manufacturero
	48.8
		(-)	0.5
		(-)	4.1
	4
	Por debajo

	a)  Momento adecuado para invertir
	40.6
		(-)	0.8
		(-)	6.8
	78
	Por debajo

	b)  Situación económica presente del país
	45.3
		(-)	0.1
		(-)	3.9
	77
	Por debajo

	c)  Situación económica futura del país2/
	50.1
		(-)	0.1
		(-)	3.5
	23
	Por arriba

	d)  Situación económica presente de la empresa2/
	50.9
		(-)	0.2
		(-)	2.9
	35
	Por arriba

	e)  Situación económica futura de la empresa2/
	55.7
		(-)	0.7
		(-)	3.4
	193
	Por arriba


Nota:	Los indicadores se generan con los datos referidos al mes de la entrevista. 
1/	Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.
2/	Componente no sujeto a desestacionalización.
Fuente:	INEGI.
El Indicador de Confianza Empresarial de la Construcción[footnoteRef:5] se ubicó en 47.7 puntos durante enero del año en curso, con lo que observó un descenso de (-)1 punto en comparación con el del mes inmediato anterior. Con este dato el ICE de la Construcción se mantiene durante 15 meses consecutivos por debajo del umbral de los 50 puntos. [5: 	Con la información disponible a la fecha, el Indicador de Confianza Empresarial de la Construcción y los componentes relativos a la situación económica presente y futura del país, y a la situación económica presente y futura de la empresa no muestran un patrón de estacionalidad definido, por lo que no se requiere realizar el ajuste por dicho efecto; en estos casos se utiliza la serie original. En la medida en que se cuente con un mayor número de observaciones, y eventualmente se detecte un patrón estacional, estas variables se reportarán en dicho formato.] 

INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL DE LA CONSTRUCCIÓN 
A ENERO DE 2020

Fuente: INEGI.
El comportamiento mensual del Indicador se derivó de la reducción en cuatro de sus cinco componentes, como se muestra en el cuadro siguiente:
INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL DE LA CONSTRUCCIÓN Y SUS COMPONENTES
	Indicador
	Enero
de 2020
	Diferencias1/ en 
puntos respecto al:
	Número de meses consecutivos por 
arriba o por debajo 
del umbral de 
50 puntos

	
	
	Mes 
previo
	Mismo mes del año anterior
	

	Indicador de Confianza Empresarial de la Construcción
	47.7
		(-)	1.0
		(-)	1.2
	15
	Por debajo

	a)  Momento adecuado para invertir2/
	27.2
	0.2
		(-)	4.5
	78
	Por debajo

	b)  Situación económica presente del país
	43.0
		(-)	0.7
	4.6
	91
	Por debajo

	c)  Situación económica futura del país
	59.5
		(-)	0.4
	0.7
	104
	Por arriba

	d)  Situación económica presente de la empresa
	48.4
		(-)	1.3
		(-)	2.5
	6
	Por debajo

	e)  Situación económica futura de la empresa
	62.2
		(-)	1.2
		(-)	4.6
	104
	Por arriba


Nota:	Los indicadores se generan con los datos referidos al mes de la entrevista. 
1/	Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.
2/	Componente ajustado por efecto estacional.
Fuente:	INEGI.
En cuanto al Indicador de Confianza Empresarial del Comercio[footnoteRef:6], éste registró una caída de (-)0.4 puntos durante enero de 2020 frente a diciembre pasado, al obtener 49.3 puntos. De esta manera, el ICE del Comercio se establece por tercer mes consecutivo por debajo del umbral de los 50 puntos. [6: 	Con la información disponible a la fecha, el Indicador de Confianza Empresarial del Comercio y sus cinco componentes no muestran un patrón de estacionalidad definido, por lo que no se requiere realizar el ajuste por dicho efecto; en estos casos se utiliza la serie original. En la medida en que se cuente con un mayor número de observaciones, y eventualmente se detecte un patrón estacional, estas variables se reportarán en dicho formato.] 

INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL DEL COMERCIO 
A ENERO DE 2020

Fuente: INEGI.
En el cuadro siguiente se muestra el comportamiento del ICE del Comercio y el de sus componentes durante el mes de referencia.
INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL DEL COMERCIO Y SUS COMPONENTES
	Indicador
	Enero
de 2020
	Diferencias1/ en 
puntos respecto al:
	Número de meses consecutivos por 
arriba o por debajo 
del umbral de 
50 puntos

	
	
	Mes 
previo
	Mismo mes del año anterior
	

	Indicador de Confianza Empresarial del Comercio
	49.3
		(-)	0.4
		(-)	3.6
	3
	Por debajo

	a)  Momento adecuado para invertir
	29.2
		(-)	0.2
		(-)	5.5
	76
	Por debajo

	b)  Situación económica presente del país
	43.6
		(-)	0.3
		(-)	4.7
	10
	Por debajo

	c)  Situación económica futura del país
	57.9
		(-)	0.4
		(-)	2.8
	35
	Por arriba

	d)  Situación económica presente de la empresa
	52.3
		(-)	0.4
		(-)	2.5
	104
	Por arriba

	e)  Situación económica futura de la empresa
	63.4
		(-)	0.8
		(-)	2.4
	104
	Por arriba


Nota:	Los indicadores se generan con los datos referidos al mes de la entrevista. 
1/	Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.
Fuente:	INEGI.
Las gráficas siguientes reflejan las tendencias de los componentes que integran al Indicador de Confianza Empresarial a nivel de sector:
INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL POR SECTOR Y COMPONENTES A ENERO DE 2020
SERIES DE TENDENCIA-CICLO
	Indicador de confianza empresarial por sector
	Momento adecuado para invertir

	
	

	Situación económica presente del país
	Situación económica futura del país

	
	

	Situación económica presente de la empresa
	Situación económica futura de la empresa

	
	

	Fuente:	INEGI.


Cifras originales
COMPONENTES DEL INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL POR SECTOR
CIFRAS ORIGINALES
	Indicadores / Componentes
	Enero
	Diferencia en puntos1/

	
	2019
	2020p/
	

	Indicador de Confianza Empresarial Manufacturero
	52.2
	48.1
		(-)	4.1

	a) Momento adecuado para invertir
	45.9
	39.2
		(-)	6.7

	b) Situación económica presente del país
	48.5
	44.7
		(-)	3.8

	c) Situación económica futura del país
	53.6
	50.1
		(-)	3.5

	d) Situación económica presente de la empresa
	53.8
	50.9
		(-)	2.9

	e) Situación económica futura de la empresa
	59.1
	55.7
		(-)	3.4

	
	
	
	

	Indicador de Confianza Empresarial de la Construcción
	48.8
	47.7
		(-)	1.2

	a) Momento adecuado para invertir
	29.3
	25.3
		(-)	4.0

	b) Situación económica presente del país
	38.4
	43.0
	4.6

	c) Situación económica futura del país
	58.8
	59.5
	0.7

	d) Situación económica presente de la empresa
	50.9
	48.4
		(-)	2.5

	e) Situación económica futura de la empresa
	66.8
	62.2
		(-)	4.6

	
	
	
	

	Indicador de Confianza Empresarial del Comercio
	52.9
	49.3
		(-)	3.6

	a) Momento adecuado para invertir
	34.7
	29.2
		(-)	5.5

	b) Situación económica presente del país
	48.3
	43.6
		(-)	4.7

	c) Situación económica futura del país
	60.7
	57.9
		(-)	2.8

	d) Situación económica presente de la empresa
	54.8
	52.3
		(-)	2.5

	e) Situación económica futura de la empresa
	65.8
	63.4
		(-)	2.4

	
	
	
	

	Indicador de Confianza Empresarial de los Servicios Privados no Financieros2/
	52.8
	46.0
		(-)	6.8

	a) Momento adecuado para invertir
	33.5
	28.3
		(-)	5.3

	b) Situación económica presente del país
	48.7
	42.9
		(-)	5.8

	c) Situación económica futura del país
	62.7
	52.5
		(-)	10.2

	d) Situación económica presente de la empresa
	53.8
	48.5
		(-)	5.3

	e) Situación económica futura de la empresa
	65.5
	58.0
		(-)	7.5


Nota:	Los indicadores se generan con los datos referidos al mes de la entrevista.
1/	Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.
2/	No incluye al sector 43, Comercio al por mayor; 46, Comercio al por menor; 52, Servicios financieros y de seguros; 
55, Corporativos; 81, Otros servicios, excepto actividades gubernamentales y, 93, Actividades legislativas, gubernamentales, de impartición de justicia y de organismos internacionales y extraterritoriales.  También se excluyen a las unidades dedicadas al desarrollo de actividades sociales.
p/	Dato preliminar.
Fuente:	INEGI.


INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL MANUFACTURERO 
POR GRUPOS DE SUBSECTORES DE ACTIVIDAD
CIFRAS ORIGINALES
	Grupos 
	Enero
	Diferencia 
en puntos1/

	
	2019
	2020p/
	

	Indicador de Confianza Empresarial Manufacturero
	52.2
	48.1
		(-)	4.1

	Alimentos, bebidas y tabaco
	52.2
	47.9
		(-)	4.3

	Derivados del petróleo y del carbón, industria química, del plástico y del hule
	50.1
	47.6
		(-)	2.5

	Minerales no metálicos y metálicas básicas
	55.9
	46.7
		(-)	9.1

	Equipo de computación, accesorios electrónicos y aparatos eléctricos
	54.0
	49.3
		(-)	4.7

	Equipo de transporte
	55.2
	51.2
		(-)	4.1

	Productos metálicos, maquinaria, equipo y muebles
	50.9
	46.3
		(-)	4.6

	Textiles, prendas de vestir, cuero y piel, madera, papel y otras
	46.2
	43.0
		(-)	3.2


Nota:	Los indicadores se generan con los datos referidos al mes de la entrevista.
1/	Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.
p/	Dato preliminar.
Fuente:	INEGI.
INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL DE LOS SERVICIOS PRIVADOS NO FINANCIEROS
POR GRUPOS DE SECTORES DE ACTIVIDAD
CIFRAS ORIGINALES
	Grupos 
	Enero
	Diferencia 
en puntos1/

	
	2019
	2020p/
	

	Indicador de Confianza Empresarial de los Servicios Privados no Financieros
	52.8
	46.0
		(-)	6.8

	Transportes, correo y almacenamiento
	53.5
	45.8
		(-)	7.7

	Información en medios masivos
	51.3
	44.9
		(-)	6.4

	Servicios profesionales, científicos y técnicos
	49.6
	42.8
		(-)	6.8

	Servicios de apoyo a los negocios y manejo de residuos y desechos, 
y servicios de remediación
	52.1
	46.0
		(-)	6.1

	Servicios de alojamiento temporal y de preparación de alimentos y bebidas
	58.2
	52.2
		(-)	6.0

	Otros Servicios2/
	54.2
	46.6
		(-)	7.7


Nota:	Los indicadores se generan con los datos referidos al mes de la entrevista.
1/	Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.
2/	Incluye los sectores 53, Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles; 61, Servicios educativos; 62, Servicios de salud y de asistencia social, y 71, Servicios de esparcimiento culturales y deportivos, y otros servicios recreativos.
p/	Dato preliminar.
Fuente:	INEGI.
Nota metodológica
La Encuesta Mensual de Opinión Empresarial (EMOE) genera indicadores a nivel nacional de carácter cualitativo que posibilitan conocer, casi inmediatamente después de terminado el mes de referencia, la opinión y percepción de los empresarios respecto al desempeño económico del país y de las empresas en los sectores Industrias Manufactureras, de la Construcción, del Comercio y de los Servicios Privados no Financieros. 
El diseño conceptual y estadístico de la EMOE se realiza para cada uno de los sectores en estudio de manera independiente, a fin de analizar los aspectos particulares de la operación económica de los mismos. En este sentido, se tienen marcos de estudio, estratificaciones y tamaños de muestra diferenciados, aunque la batería de preguntas es igual en los cuatro sectores.
Cabe señalar, que la información que se presenta en este documento se complementa con la que proporcionan las Expectativas Empresariales, así como el Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM) que se elabora conjuntamente con el Banco de México y que incorpora variables similares a las del “Purchasing Managers Index” (PMI) que genera el Institute for Supply Management (ISM) en los Estados Unidos de Norteamérica.
En el diseño del cuestionario se incorporaron las recomendaciones de la ONU establecidas en el Manual de Encuestas de Tendencia Económica, de la OCDE en el Manual de Encuestas de Tendencia de Negocios y las emitidas por la CEPAL en el Manual de Encuestas de Opinión Empresarial del Sector Industrial en América Latina, así como las sugerencias del Banco de México.
La encuesta utiliza el Sistema de Clasificación Industrial de América del Norte (SCIAN) 2013, y la Norma Técnica del Proceso de Producción de Información Estadística y Geográfica, que proporcionan un marco normativo regulatorio de la producción de información estadística en México.
La unidad de observación es la empresa, definida como la unidad económica que bajo una sola entidad propietaria o controladora combina acciones y recursos para realizar actividades de producción de bienes, compra-venta de mercancías o prestación de servicios, sea con fines mercantiles o no. La cobertura geográfica es nacional en los cuatro sectores en estudio.
El marco poblacional está conformado por el directorio de empresas provenientes del Registro Estadístico de Negocios de México (RENEM) que en su conjunto hacen un total de 19,609 empresas. 
El total de las cuatro muestras asciende a 3,456 empresas a nivel nacional. Para la selección de la muestra se utilizó un diseño probabilístico y estratificado con base en el personal ocupado, con selección aleatoria e independiente en cada estrato. Se incluyen con certeza, para los sectores económicos mencionados, a las empresas con más de 1,000 personas ocupadas. 


	Sector
	Marco de estudio
	Tamaño de muestra

	
	Tamaño
	Empresas
	

	Total
	
	19,609
	3,456

	Manufacturero
	100 y más 
personas ocupadas
	6,077
	1,492

	Construcción
	100 y más 
personas ocupadas
	1,323
	239

	Comercio
	50 y más 
personas ocupadas
	6,180
	532

	Servicios Privados no Financieros
	100 y más 
personas ocupadas
	6,029
	1,193


Se utilizan cuatro modalidades para la captación de la información: cuestionario impreso (en papel), cuestionario electrónico para su captación en los Dispositivos de Cómputo Móvil; captación a través del Centro de Entrevistas Telefónicas Asistidas por computadora (CATI, por sus siglas en inglés), y cuestionario electrónico en el Sitio del INEGI para la captación de información a través de internet.
Estos proyectos estadísticos se llevan a cabo mensualmente. Los datos los proporciona el directivo empresarial en las tres primeras semanas del mes de referencia de la encuesta, tomando como base la información disponible al momento en que ésta se le aplica. Los resultados se difunden inmediatamente después de terminado dicho mes. 
Los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) están constituidos por la opinión de los directivos empresariales de los sectores Industrias Manufactureras, de la Construcción, del Comercio y de los Servicios Privados no Financieros sobre la situación económica que presenta el país y sus empresas al momento de aplicar la encuesta. Éstos se consideran como indicadores compuestos ya que resultan de promediar cinco indicadores simples.
De esta manera, cada uno de los ICE se obtiene del promedio de los resultados expandidos de las respuestas a cada una de las siguientes preguntas: 
1. Momento adecuado para invertir. 
Comparando la situación actual del país y de su empresa con la de hace un año ¿Cree que este momento es el adecuado para que se realicen inversiones? 
2. Situación económica presente del país. 
¿Cómo considera usted la situación económica del país hoy en día comparada con la de hace 12 meses? 
3. Situación económica futura del país. 
¿Cómo considera usted que será la situación económica del país dentro de 12 meses, respecto a la actual?
4. Situación económica presente de la empresa. 
¿Cómo considera usted la situación económica de su empresa hoy en día comparada con la de hace 12 meses? 
5. Situación económica futura de la empresa. 
¿Cómo cree usted que será la situación económica de su empresa dentro de 12 meses, respecto a la actual? 
En la primera pregunta, el informante sólo tiene tres opciones de respuesta, las cuales son: Sí, No sabe y No; mientras que las cuatro preguntas restantes mantienen cinco opciones de respuesta, y son las siguientes: Mucho mejor, Mejor, Igual, Peor y Mucho peor. 
Cada nivel de respuesta cuenta con un ponderador:
	Opción de respuesta
	Ponderador

	Mucho mejor
	1.00

	Mejor
	0.75

	Igual
	0.50

	Peor
	0.25

	Mucho peor
	0.00


Los indicadores están diseñados para que sus valores fluctúen entre 0 y 100. De esa manera, a medida que el optimismo se generaliza entre los informantes, el valor del indicador se hace mayor. Por otra parte, a medida que el porcentaje de informantes con opiniones pesimistas se incrementa, el valor del indicador disminuirá. 
Es frecuente que en este tipo de indicadores se utilice el valor de 50 como el umbral para separar el optimismo y el pesimismo; sin embargo, es importante reconocer que la interpretación resulta complicada cuando el porcentaje de respuestas entre el optimismo y pesimismo tiende al equilibrio. En ese caso, considerar el valor de 50 como el umbral ya no resulta lo más correcto, por lo que es frecuente que en los casos en que se tienen series suficientemente largas, la identificación de este umbral se haga de manera econométrica a partir de series desestacionalizadas, mediante la asociación del indicador con cifras duras de la economía.
[bookmark: _Hlk7181538]El Indicador de Confianza Empresarial del sector Industrias Manufactureras difunde resultados del sector y por grupos de subsectores de actividad: Alimentos, bebidas y tabaco (subsectores 311 y 312); Derivados del petróleo y del carbón, industria química, del plástico y del hule (subsectores 324, 325 y 326); Minerales no metálicos y metálicas básicas (subsectores 327 y 331); Equipo de computación, accesorios electrónicos y aparatos eléctricos (subsectores 334 y 335); Equipo de transporte (subsector 336); Productos metálicos, maquinaria, equipo y muebles (subsectores 332, 333 y 337); y Textiles, prendas de vestir, cuero y piel, madera, papel y otras industrias (subsectores 313, 314, 315, 316, 321, 322, 323 y 339).
Por su parte, los Indicadores de Confianza Empresarial del Sector Construcción y del Comercio se disponen a nivel del total del sector.
[bookmark: _Hlk7181679]Por último, el ICE de los Servicios Privados no Financieros se difunde a nivel agregado y para seis dominios de estudio, en este caso representados por los sectores: Transportes, correos y almacenamiento (sector 48-49); Información en medios masivos (sector 51); Servicios profesionales, científicos y técnicos (sector 54); Servicios de apoyo a los negocios y manejo de residuos y desechos, y servicios de remediación (sector 56); Servicios de alojamiento temporal y de preparación de alimentos y bebidas (sector 72), y Otros servicios, integrado por los Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles (sector 53), Servicios educativos (sector 61), Servicios de salud y de asistencia social (sector 62) y Servicios de esparcimiento culturales y deportivos, y otros servicios recreativos (sector 71).
[bookmark: _Hlk7181741][bookmark: _Hlk7181785]Con el objetivo de brindar mayores elementos que permitan determinar la precisión de los datos generados por la Encuesta Mensual de Opinión Empresarial, el INEGI publica en su página los Indicadores de Precisión Estadística del Indicador de Confianza Empresarial, los cuales son una medida relativa de su exactitud. Para conocer más al respecto, se sugiere consultar la siguiente liga: 
https://www.inegi.org.mx/programas/emoe/2013/
Es importante destacar que la gran mayoría de las series económicas se ven afectadas por factores estacionales. Éstos son efectos periódicos que se repiten cada año y cuyas causas pueden considerarse ajenas a la naturaleza económica de las series, como son las festividades, el hecho de que algunos meses tienen más días que otros, los periodos de vacaciones escolares, el efecto del clima en las diferentes estaciones del año, y otras fluctuaciones estacionales como por ejemplo la elevada producción de juguetes en los meses previos a la Navidad, provocada por la expectativa de mayores ventas en diciembre. 
En este sentido, la desestacionalización o ajuste estacional de series económicas consiste en remover estas influencias intra-anuales periódicas, debido a que su presencia dificulta diagnosticar o describir el comportamiento de una serie económica al no poder comparar adecuadamente un determinado mes con el inmediato anterior. Analizar la serie desestacionalizada ayuda a realizar un mejor diagnóstico y pronóstico de la evolución de la misma, ya que facilita la identificación de la posible dirección de los movimientos que pudiera tener la variable en cuestión, en el corto plazo. Las cifras desestacionalizadas también incluyen el ajuste por los efectos de calendario (frecuencia de los días de la semana y, en su caso, la Semana Santa y año bisiesto). Cabe señalar que las series desestacionalizadas del Indicador de Confianza Empresarial del Sector Manufacturero, de la Construcción y del Comercio se calculan de manera independiente a las de sus componentes.
Las series originales se ajustan estacionalmente mediante el paquete estadístico X‑13ARIMA‑SEATS. Para conocer la metodología se sugiere consultar la siguiente liga:
https://www.inegi.org.mx/app/biblioteca/ficha.html?upc=702825099060
[image: ]Asimismo, las especificaciones de los modelos utilizados para realizar el ajuste estacional están disponibles en el Banco de Información Económica, seleccionando el icono de información      correspondiente a las “series desestacionalizadas y de tendencia-ciclo” de los Indicadores de Opinión Empresarial.
La información contenida en este documento se genera con base en la Encuesta Mensual de Opinión Empresarial y se da a conocer en la fecha establecida en el Calendario de difusión de información estadística y geográfica y de Interés Nacional.
[bookmark: _Hlk7181946]Las cifras aquí mencionadas pueden ser consultadas en la página del INEGI en Internet en las siguientes secciones: 
Tema: https://www.inegi.org.mx/temas/opinion/
Programa: https://www.inegi.org.mx/programas/emoe/2013/
Banco de Información Económica: https://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/
Serie Desestacionalizada	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	2015	2016	2017	2018	2019	2020	51.069220276877701	50.200799057578202	49.423595751134698	49.1663518781627	49.6515456562501	49.623268575150099	49.217152197963003	48.521250620182002	48.401039414356497	50.206906682387803	51.161447742751001	50.935275882426701	49.221833624746303	48.084630195832197	47.968687105764701	49.500931590598903	49.710102325642303	49.6154325793539	48.925015368333099	49.122064363066301	48.818103633249002	48.392108221187499	48.143982529525701	48.1185760148973	43.977937061589998	43.5572654975118	46.3624954860081	47.341045245325603	48.168034708350497	49.054459121923003	49.755408434665902	49.9702438839143	49.977433757283002	49.750226532716098	50.313478236514797	50.346590517075903	50.431664649653499	50.569073011518199	51.091914356819501	51.101452286288797	50.151075820612398	49.082562374119199	51.712857735171099	52.909344762393701	51.996281719572202	51.797932556918099	51.328564642221401	50.986271536657497	52.934503428028798	53.151962853010602	52.629618409581902	52.210020212966	52.215266396456599	50.820177168826298	49.221602657934	49.845752578969503	50.207054161958702	49.981189533972199	49.815670624369602	49.298759348916498	48.834359491135203	Tendencia-Ciclo	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	2015	2016	2017	2018	2019	2020	50.915776400333399	50.245296694870902	49.7783903491231	49.473027913852597	49.291951567115603	49.193922199206199	49.188005109203303	49.270579051316297	49.393557140673899	49.519305841795401	49.607730818909999	49.626492062011302	49.580923587307701	49.5072058248535	49.459752614386602	49.463679903332	49.468830089963802	49.400180660439702	49.235921079513503	48.995785090559302	48.728520592499102	48.475703639155697	48.265453903385897	48.096825131043602	47.975397446118201	47.940850168291803	48.043012862789503	48.293177235317998	48.657319419511701	49.074486920657698	49.470270826111097	49.782111610024202	49.980731115642001	50.099149998080897	50.210534766851097	50.351425460856298	50.503341801882698	50.644182247784798	50.758487877488598	50.869904741246899	51.016352246492403	51.1955364978053	51.371138626617999	51.535476882633603	51.711971091913099	51.920580983199997	52.149403995657899	52.406182975367898	52.648532559579799	52.767228683954897	52.655860680366096	52.294613706276799	51.7468542029644	51.158089145805903	50.6587298787558	50.290067933200604	50.019647211265202	49.785257379341601	49.544169769112898	49.282227194887099	49.027780664749599	



Serie Original	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	2015	2016	2017	2018	2019	2020	53.298000000000002	52.051000000000002	51.69	51.442999999999998	51.996000000000002	51.798000000000002	50.887999999999998	49.261000000000003	49.051000000000002	49.268000000000001	50.197000000000003	51.234000000000002	50.435000000000002	49.328000000000003	49.465000000000003	50.078000000000003	50.015000000000001	48.97	48.555	48.021000000000001	47.261000000000003	46.965000000000003	46.235999999999997	45.750999999999998	42.332000000000001	41.774999999999999	44.716999999999999	47.774999999999999	48.183	48.011000000000003	49.639000000000003	50.506	49.999000000000002	50.143999999999998	47.896999999999998	48.040999999999997	45.96	46.712000000000003	47.429000000000002	48.051000000000002	48.26	47.149000000000001	51.728000000000002	52.911999999999999	51.463000000000001	50.951000000000001	48.987000000000002	49.761000000000003	48.837000000000003	49.33	49.445999999999998	49.908999999999999	49.796999999999997	49.255000000000003	48.405999999999999	48.307000000000002	49.231000000000002	48.569000000000003	47.106999999999999	48.715000000000003	47.674999999999997	Tendencia-Ciclo	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	2015	2016	2017	2018	2019	2020	53.1521614474632	52.435196617134601	52.017781487724001	51.755544021938803	51.455818647297001	51.032117803809399	50.504717044011002	50.024334782091003	49.706922289911297	49.607205242798102	49.684151427442501	49.850821382493699	49.980911132134104	49.998423985355799	49.906230101294902	49.734042450583502	49.480853445535097	49.121877925266901	48.614038605474498	47.975749716447297	47.295134555155897	46.727765870575901	46.373696869725499	46.276224268201801	46.415223342081902	46.7416033800991	47.206978286825198	47.7585934811325	48.385415412016798	49.007417369871398	49.523098848680903	49.824122488284097	49.7896645797058	49.3856188505478	48.7226748460848	48.023427673894098	47.520027508617702	47.317421844375502	47.4053913150479	47.705795190968097	48.158025325367603	48.672330611236198	49.202241496840799	49.632264883144401	49.893207195604198	49.956349114848301	49.8392818023244	49.641049828590504	49.494068829063998	49.460631961337398	49.487643042973197	49.478749073286799	49.388362678796703	49.193010715801101	48.968808255949	48.767474572845003	48.6360993617971	48.541243840865803	48.4330572702195	48.273193909564903	48.078774985301401	



Serie Original	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	2015	2016	2017	2018	2019	2020	54.066000000000003	53.212000000000003	52.316000000000003	51.524000000000001	53.317999999999998	53.529000000000003	51.584000000000003	51.122999999999998	50.076999999999998	51.15	52.417999999999999	52.582000000000001	51.036999999999999	50.899000000000001	50.78	52.165999999999997	51.866	51.143000000000001	50.747	50.112000000000002	49.463000000000001	48.921999999999997	48.381	48.295999999999999	47.100999999999999	45.63	47.859000000000002	50.776000000000003	50.853000000000002	50.67	52.445	52.905999999999999	53.761000000000003	52.223999999999997	51.764000000000003	50.939	50.762999999999998	51.097999999999999	51.524999999999999	50.787999999999997	50.253	50.069000000000003	54.170999999999999	54.134999999999998	53.411999999999999	54.070999999999998	52.213000000000001	52.883000000000003	52.860999999999997	53.408000000000001	53.747	53.776000000000003	52.197000000000003	52.024000000000001	51.154000000000003	50.826000000000001	51.561	50.744	49.460999999999999	49.725000000000001	49.286000000000001	Tendencia-Ciclo	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	2015	2016	2017	2018	2019	2020	53.804330181763	53.110107823291301	52.691088316475998	52.440057187277702	52.195497039964202	51.909406325350702	51.653939446344801	51.500436291517502	51.460377991026498	51.490719356995797	51.550838371680697	51.598759508465299	51.5752185639438	51.519398132197402	51.476307908479598	51.451033222195797	51.391044891640902	51.185267444629702	50.773866932602999	50.1880904750087	49.535045304255497	48.877127289976599	48.277711029247797	47.837107236125902	47.663783467789301	47.842226397891999	48.380585260717901	49.248392637226701	50.3146782805645	51.375852733933201	52.208239302929201	52.648278369030201	52.672078099432497	52.377787022531201	51.922156336889202	51.440083130958101	51.069294259032901	50.8985282877209	50.935644085394998	51.1528860997321	51.532916164862598	52.051797547690803	52.6160736324263	53.099069612147801	53.384397613668803	53.4373998173267	53.365029361793702	53.302402597525102	53.308698528008001	53.340329995518601	53.275305532718797	53.027402929602601	52.622004675300502	52.107968664645497	51.593644516886101	51.137948033568001	50.747656920244403	50.385000962836898	50.0228933261264	49.680953780149203	49.422312514884503	



Sector Manufacturero	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	2015	2016	2017	2018	2019	2020	50.915776400333399	50.245296694870902	49.7783903491231	49.473027913852597	49.291951567115603	49.193922199206199	49.188005109203303	49.270579051316297	49.393557140673899	49.519305841795401	49.607730818909999	49.626492062011302	49.580923587307701	49.5072058248535	49.459752614386602	49.463679903332	49.468830089963802	49.400180660439702	49.235921079513503	48.995785090559302	48.728520592499102	48.475703639155697	48.265453903385897	48.096825131043602	47.975397446118201	47.940850168291803	48.043012862789503	48.293177235317998	48.657319419511701	49.074486920657698	49.470270826111097	49.782111610024202	49.980731115642001	50.099149998080897	50.210534766851097	50.351425460856298	50.503341801882698	50.644182247784798	50.758487877488598	50.869904741246899	51.016352246492403	51.1955364978053	51.371138626617999	51.535476882633603	51.711971091913099	51.920580983199997	52.149403995657899	52.406182975367898	52.648532559579799	52.767228683954897	52.655860680366096	52.294613706276799	51.7468542029644	51.158089145805903	50.6587298787558	50.290067933200604	50.019647211265202	49.785257379341601	49.544169769112898	49.282227194887099	49.027780664749599	Sector Construcción	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	2015	2016	2017	2018	2019	2020	53.1521614474632	52.435196617134601	52.017781487724001	51.755544021938803	51.455818647297001	51.032117803809399	50.504717044011002	50.024334782091003	49.706922289911297	49.607205242798102	49.684151427442501	49.850821382493699	49.980911132134104	49.998423985355799	49.906230101294902	49.734042450583502	49.480853445535097	49.121877925266901	48.614038605474498	47.975749716447297	47.295134555155897	46.727765870575901	46.373696869725499	46.276224268201801	46.415223342081902	46.7416033800991	47.206978286825198	47.7585934811325	48.385415412016798	49.007417369871398	49.523098848680903	49.824122488284097	49.7896645797058	49.3856188505478	48.7226748460848	48.023427673894098	47.520027508617702	47.317421844375502	47.4053913150479	47.705795190968097	48.158025325367603	48.672330611236198	49.202241496840799	49.632264883144401	49.893207195604198	49.956349114848301	49.8392818023244	49.641049828590504	49.494068829063998	49.460631961337398	49.487643042973197	49.478749073286799	49.388362678796703	49.193010715801101	48.968808255949	48.767474572845003	48.6360993617971	48.541243840865803	48.4330572702195	48.273193909564903	48.078774985301401	Sector Comercio	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	2015	2016	2017	2018	2019	2020	53.804330181763	53.110107823291301	52.691088316475998	52.440057187277702	52.195497039964202	51.909406325350702	51.653939446344801	51.500436291517502	51.460377991026498	51.490719356995797	51.550838371680697	51.598759508465299	51.5752185639438	51.519398132197402	51.476307908479598	51.451033222195797	51.391044891640902	51.185267444629702	50.773866932602999	50.1880904750087	49.535045304255497	48.877127289976599	48.277711029247797	47.837107236125902	47.663783467789301	47.842226397891999	48.380585260717901	49.248392637226701	50.3146782805645	51.375852733933201	52.208239302929201	52.648278369030201	52.672078099432497	52.377787022531201	51.922156336889202	51.440083130958101	51.069294259032901	50.8985282877209	50.935644085394998	51.1528860997321	51.532916164862598	52.051797547690803	52.6160736324263	53.099069612147801	53.384397613668803	53.4373998173267	53.365029361793702	53.302402597525102	53.308698528008001	53.340329995518601	53.275305532718797	53.027402929602601	52.622004675300502	52.107968664645497	51.593644516886101	51.137948033568001	50.747656920244403	50.385000962836898	50.0228933261264	49.680953780149203	49.422312514884503	




Sector Manufacturero	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	2015	2016	2017	2018	2019	2020	43.365628358361	42.087629576261499	41.076167851832899	40.255495451005501	39.552742887140496	38.933291225390597	38.476733003582098	38.291204702654198	38.377068421022102	38.620056750904503	38.821153446610303	38.8662446168983	38.740770118935401	38.533027201807499	38.363181927411198	38.338441884918502	38.431993756476402	38.518021277542701	38.553658455143001	38.520640007893199	38.396601387334201	38.157852492157403	37.759368125605903	37.202505300503901	36.5891120142402	36.186685003906597	36.2770366881863	37.027171190749399	38.339611392511301	39.951929178381199	41.462256450720503	42.563772475540603	43.201224515708503	43.483485949118901	43.638794286256797	43.835308054762301	44.114646377739398	44.401384860048204	44.597759704288201	44.654470987565098	44.581929674690997	44.470141491128203	44.387927517483703	44.414982648766802	44.619639638619802	45.017990206508799	45.613762721006204	46.3377285261083	47.064521784674703	47.521921672984398	47.439822994322803	46.726643820586297	45.5344273216513	44.142155855308097	42.882431728647802	41.964795667075798	41.402773366198304	41.134191161912398	41.030811231580998	40.968087295915602	40.906594871506698	Sector Construcción	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	2015	2016	2017	2018	2019	2020	41.715580065822799	40.430249139050197	39.309707486390998	38.376600601270098	37.491880096480898	36.653440968971601	35.988962152411801	35.667716246815502	35.7541510952924	36.307251381603699	37.200834207400099	38.119643776532598	38.7176533795271	38.779114796367402	38.243477981163899	37.215612532266597	35.8913836013907	34.492081141358298	33.219359602016702	32.1010347956639	31.111214580736601	30.1776628799206	29.233977765392101	28.403490627487901	27.865905569412	27.826475889487501	28.429930189559901	29.660002219151099	31.3059377105462	32.943744269784602	34.1809440013485	34.779288310157199	34.682948436682999	34.001424443285202	33.056825755561697	32.081354688793603	31.2457457059147	30.728105397909001	30.567189958623398	30.735714758221899	31.117377349476701	31.6036044667539	32.041480848781603	32.320428655219303	32.446479665475202	32.392432986012302	32.138478132085503	31.714317966690601	31.175238929357	30.438737001182801	29.4304661397973	28.2166956948777	26.931711235550999	25.794626139744	25.010205769835	24.709941807440501	24.856431728602999	25.343638584282001	26.000093620385801	26.617806733357199	27.0297585908637	Sector Comercio	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	2015	2016	2017	2018	2019	2020	41.9579765139231	40.225492466211101	39.046283154058997	38.378989675067999	38.067242828682602	38.0193347246773	38.1840147578122	38.3556748693576	38.369562036712601	38.143094657124102	37.730685423277599	37.2791620288722	36.918253943670798	36.707754531181898	36.631049595141697	36.590438055084398	36.400765288577198	35.928754763038803	35.214218802095701	34.426268803745003	33.642608137168999	32.863767801857598	32.192990279650502	31.7726679922228	31.745008571779699	32.241403083830797	33.300565782560497	34.853076481518002	36.580934551040201	38.1674745808604	39.397321057062101	40.158294030137299	40.423388779207301	40.2004004784093	39.462379542375501	38.254804395237997	36.804886633258597	35.3547111560557	34.198664539636702	33.647284719475103	33.804855808707302	34.533982137108502	35.401306439115103	36.065526587795297	36.297368450931103	36.052933597812	35.510338818641898	34.966000880958802	34.622432951034803	34.555315855965802	34.649518679656303	34.693870532963501	34.589126202051602	34.244797689926202	33.650413908073403	32.868295248868797	31.976780304834499	31.100677959037899	30.334370623958101	29.742809180757298	29.352812574422501	




Sector Manufacturero	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	2015	2016	2017	2018	2019	2020	45.948612017273703	45.169513451830198	44.741440787405402	44.591792084583702	44.600272044795801	44.583433315393101	44.558988769700498	44.612089691669802	44.865839343477198	45.152423423688397	45.289414094035102	45.163778106701599	44.824805603560897	44.571259740122102	44.609332275511797	44.816904354064498	44.953475046532802	44.802313831316297	44.364241741504003	43.807994661700903	43.3559884050349	43.027211627901103	42.755536331406802	42.644792406275002	42.752804538176299	43.012536912480002	43.298393590246498	43.671573589795699	44.205611067630798	44.7780991412044	45.1402516280707	45.255274981398301	45.267720736113603	45.385032237367497	45.568462659318101	45.700540883521498	45.676901108961097	45.540187608984901	45.441367401224298	45.480492424348398	45.704334515880298	46.202540140927901	46.910705921188502	47.519987047237997	47.7626865877535	47.800114063450501	47.976625456014098	48.417218611400003	48.9916537204302	49.339083463056397	49.205208400611099	48.6091210734103	47.751260684536099	46.915594123796602	46.340270191810802	46.0911906509589	46.031868272223797	45.9666767233809	45.810617381919698	45.540060406903798	45.237052800836203	Sector Construcción	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	2015	2016	2017	2018	2019	2020	41.703555141013801	40.7231660023945	40.222484821487903	40.031150665916599	39.804724118110997	39.347506441906802	38.655538796599402	37.940109872070003	37.461869142942497	37.3339747449809	37.459799469240998	37.685264751060103	37.887667852555502	38.076352086253998	38.256194024572899	38.398816885400201	38.395005041768599	38.095233109419901	37.3850018017596	36.358130642962003	35.267972106274001	34.462242170595999	34.0631458027446	34.003757218189001	34.124709500733402	34.364815900465501	34.772770673175799	35.495004375311503	36.504987553668599	37.669302474325903	38.8133297375295	39.707279835205703	40.126076321472901	40.011788360920001	39.551934046043499	38.986831235061999	38.506200269926502	38.301359795695397	38.478232068248097	38.999862750661997	39.7772730733804	40.633989025739403	41.366446721026797	41.884473881379797	42.169684232887903	42.251405475878997	42.212300254092298	42.239309297331801	42.515363900383001	42.995279156730902	43.505710951803302	43.940653818305698	44.216746694627197	44.192691487720197	43.917256584482203	43.520774091874003	43.173705659788297	42.952883868937299	42.843387863450602	42.785703247897303	42.730738539001798	Sector Comercio	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	2015	2016	2017	2018	2019	2020	42.3854319882361	41.607087474475797	41.558875327066801	41.889921310204798	42.088832828106902	41.929840237911698	41.526335591542399	41.144315939993199	40.9612602318509	40.9541195459486	41.060798323851699	41.195142568768702	41.260370463205803	41.193082156093901	40.9256602072915	40.423098416289598	39.642126350976397	38.575734921899397	37.405433796525401	36.479766498301203	36.068020047039099	36.156511851370297	36.551294217277601	37.0203560342092	37.400932466627502	37.706960594051502	38.0653925572175	38.688820539889797	39.715467849718401	41.053882141429199	42.367393776587299	43.3245521257086	43.752202620553497	43.660798150607803	43.269313647357201	42.774963063515202	42.397497357868097	42.275843888657398	42.384227115827201	42.700628235916298	43.176454103995702	43.760006148999899	44.304048152967802	44.763835662790001	45.134787214926703	45.463017716910201	45.901744537102999	46.530174479853898	47.232635444160003	47.653216527321298	47.488742167661002	46.722027970521999	45.628857997148799	44.6170804204734	44.008581269349797	43.847211033721599	43.961156304350901	44.137178692532302	44.161966983692899	43.9979957569278	43.788945123973299	



Sector Manufacturero	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	2015	2016	2017	2018	2019	2020	51.977316325315499	51.438098588536199	51.083945600859401	50.888860174368403	50.817617669659697	50.835930382547097	50.911575865790397	50.965218988026997	50.913050459821903	50.714707163752102	50.418199717357297	50.118732102081097	49.925296632628502	49.940051100655602	50.186007033462801	50.558658109889201	50.897836688527597	50.993782438769699	50.712951090628103	50.053595034422003	49.171216689759198	48.262840700038403	47.519432786448199	47.030611584615002	46.8719999051334	47.093738741508297	47.642199533388698	48.356614935788699	49.029018555769703	49.556319240843798	49.9187547646981	50.086168686835101	50.055785612619601	49.9201085723492	49.819214006365698	49.837640148997998	49.974333185886998	50.175083431389602	50.397953157781103	50.683959936029801	51.051213280851002	51.484159071372403	51.9196376043976	52.344523676752402	52.710120787825197	52.9959540544696	53.186930661041799	53.326852706986799	53.444042225842701	53.518780088142101	53.460842191154597	53.212440319521797	52.8085910124016	52.359745815571998	51.957468791162299	51.632985388095399	51.347709588690698	51.076574065733297	50.798438232938999	50.540156976506097	50.330749345367103	Sector Construcción	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	2015	2016	2017	2018	2019	2020	62.846509718373603	61.5186436602797	60.4196181558614	59.592415524211802	58.9804198554423	58.453093769605402	57.974684161934199	57.581225597326601	57.316995136058203	57.214315983012803	57.247644313731698	57.382946909762502	57.522896752169501	57.589369605649502	57.532680093050999	57.408832341033602	57.245081046652402	57.024078504950502	56.699777206927003	56.233829081636799	55.6950516657664	55.198022101806401	54.809430305573699	54.631206620747797	54.751184308326899	55.181947080497203	55.835579125649502	56.492728075180302	56.971063128512803	57.185568170789999	57.131232112764302	56.813279515955102	56.320190096174599	55.762973962045798	55.2463297031737	54.854114365395098	54.677112029121098	54.8222010696933	55.289824779727297	56.030065956128901	56.963141415635398	57.884320132591398	58.657275953872201	59.158371415366503	59.369324851531402	59.346440504321997	59.222479616970404	59.166532555499799	59.299097255586197	59.633859608927096	60.073675434217698	60.508100560960997	60.8548796129813	61.094350406564097	61.2226107120945	61.2256894497785	61.088567890824102	60.800139038275098	60.422434076929001	60.001824890611999	59.596075276917503	Sector Comercio	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	2015	2016	2017	2018	2019	2020	61.249532305423003	60.789230295028098	60.261000180651003	59.601622901101202	58.7478081171542	57.748004626687802	56.773141389572302	55.959161601591298	55.446687262032903	55.263103498119499	55.392957937682901	55.787606416101603	56.3057139153374	56.871986461703202	57.475791494652498	58.009138592465	58.362523854288	58.398998433100601	57.990242132815702	57.128200334150101	55.933784839927299	54.627900666262001	53.5157733267149	52.823824148756401	52.691810210603798	53.113677240257303	53.967345264243598	55.034743998238	56.044153314218299	56.737982590106903	56.960450167905599	56.756388121457398	56.278200772630001	55.701997136512901	55.249713118084898	55.079332466485099	55.273767264879098	55.826480586980601	56.684646916577897	57.730047377916897	58.881081975469002	59.953003187461697	60.758255113398299	61.197862223950601	61.244948446635703	61.015895523606801	60.658393293437697	60.383654866805799	60.357901222425497	60.541844342957901	60.786181311779004	60.960156459461302	61.0103807052799	60.899634600857901	60.664878274373997	60.314049485974103	59.871942694962797	59.3942746775502	58.903494611353999	58.438774557337702	58.062327816146698	



Sector Manufacturero	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	2015	2016	2017	2018	2019	2020	53.3797503830816	53.3218075665255	53.404411165546399	53.584290803287601	53.8070058854168	54.015490647899497	54.199216228140699	54.363765837104097	54.481271206636897	54.4895064699937	54.371086047112001	54.155944574718198	53.927312053303901	53.792389835080598	53.810977684369703	53.972782031436097	54.190123289345799	54.333851924393898	54.3202059754299	54.1603509087521	53.913114562927298	53.653827573885103	53.421898549696799	53.222842374597903	53.069147378166299	52.971381201155197	52.916757715543298	52.909046827422401	52.943515314705401	52.982185019037203	53.001707723001999	52.996931385149999	52.978205924532404	52.9822586586615	53.047998870695302	53.188926578293497	53.3631731340787	53.544033366627801	53.7046952741822	53.851407451568299	53.981542135480296	54.0879991257017	54.135948590378597	54.092671941344797	53.977683232352398	53.8564818216134	53.774285250351703	53.788189810602702	53.894485571176503	54.021681471018802	54.052143138359	53.935573708036301	53.683809970013797	53.397698374520203	53.148508920103303	52.931711774207002	52.697913364953699	52.3827817429448	51.9696609279478	51.501145327919197	51.0432544388457	Sector Construcción	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	2015	2016	2017	2018	2019	2020	52.654606805872298	52.345326268159099	52.128934970959001	51.931972715569998	51.667186770659697	51.282172855898501	50.880994640048101	50.558936056203798	50.356086473622099	50.213085395707701	50.051350652535497	49.873304884332697	49.756502646154097	49.716164692310798	49.739039768553802	49.810734272843199	49.858422333646097	49.788252324069497	49.5467016881639	49.150288226219402	48.681329684335502	48.225756895317801	47.885568599645602	47.722865312319101	47.823865411670603	48.2205535446531	48.892950032602002	49.7060626441937	50.488220807519703	51.114989180024303	51.547746122425501	51.828076872362203	52.024962594561302	52.121600409410298	52.1152427600775	52.004442559589798	51.770685676604003	51.4447154484169	51.126414427697298	50.955355137487203	51.031347855417003	51.254247728701699	51.488437343677099	51.622690178094999	51.608745950511803	51.4597337875013	51.251049839487102	51.052738451488302	50.940001488994703	50.913573441695497	50.890485286979903	50.801328081911599	50.581885008004598	50.195227999535298	49.632802025049003	48.9721645072648	48.353065013651801	47.902441963549897	47.699663273115803	47.721225631389999	47.879718318547802	Sector Comercio	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	2015	2016	2017	2018	2019	2020	57.263159204572503	56.652644081924301	56.209416628100499	56.001854769422998	55.951364074779697	55.977453693083497	56.075230880674603	56.255750120906903	56.465635677151901	56.660865251615	56.745890117088898	56.670025524073601	56.518444319932698	56.390803362302698	56.3509757533892	56.4666330771636	56.770589165452201	57.122483672219701	57.359542075790102	57.417342787231803	57.2576732239161	56.933586597328699	56.542469729461303	56.199738167351903	55.982890307437998	55.982079400609699	56.211705225541898	56.522019672150499	56.767217774471803	56.861281304358499	56.754291932277297	56.459352319144202	56.095284240699399	55.778655298708699	55.512110541880297	55.239227362879397	54.925810366010602	54.5839201145982	54.253218208998	54.033569957068103	53.993076916432898	54.188312276732603	54.646136801089902	55.237009909513901	55.774204989283199	56.136130468977797	56.292005478381597	56.271517296133602	56.117450479509699	55.8482285544859	55.458777037010002	54.9815024783722	54.4463035783617	53.849326742823699	53.230014209309502	52.690597198842397	52.327142236053803	52.152257721553397	52.121264618712203	52.166945585659697	52.242763137860102	



Sector Manufacturero	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	2015	2016	2017	2018	2019	2020	59.712746014657498	59.400508752095099	59.120094422436601	58.906612692144201	58.783680578863702	58.752167473427498	58.838559299835197	59.013970023254501	59.191397071890698	59.2725803817479	59.209188138394502	59.023598485843699	58.795710780555297	58.634123403570001	58.588592329944603	58.6837883947629	58.863646464032499	59.001697266933903	59.009546985324597	58.851623404336102	58.582409182745302	58.242701847923897	57.878334299571797	57.5461062197244	57.3116298736023	57.254623519326401	57.392364545114603	57.679641801559299	58.004253546188501	58.283531560297497	58.451485921787899	58.472006871983297	58.404080901657998	58.342815670397698	58.359780781138397	58.440517240416	58.540437122570097	58.6358835648346	58.728584349385699	58.8538098143055	59.0225362049122	59.212596779450003	59.353659757582101	59.392497986537101	59.307588720418003	59.166573164359598	59.065776980102697	59.087894442592102	59.215022608472403	59.333634306542699	59.3085511324838	59.092115910117499	58.728873539162699	58.340154322651003	58.034376814368699	57.825336128055902	57.636973680746799	57.377858984903298	57.009725254601598	56.573332465099703	56.152829292201297	Sector Construcción	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	2015	2016	2017	2018	2019	2020	69.571324613034704	68.952917672972404	68.474612936527805	68.070657716067899	67.605975961678695	67.023818416213103	66.453772337489596	66.114665634619897	66.155785901380696	66.5269530840676	67.074011412034906	67.574669780690897	67.805644320076198	67.630901405096495	67.160361514646397	66.603758156704004	66.113418194808304	65.743344070016704	65.435623839009295	65.086258205098105	64.639192086834498	64.146358938144402	63.716746844161399	63.487509487286701	63.5569891047761	63.889466361588497	64.383971587598595	64.891510436140294	65.2816580608728	65.445140367583093	65.346085475651805	64.998442030333294	64.493268238124699	63.910394364757003	63.325986070208998	62.859703255254502	62.576520722523902	62.534153784092901	62.768820826377201	63.260451081728498	63.945264036381502	64.675757906983506	65.284281908539896	65.692895967227102	65.839159525341699	65.743420300637794	65.566978811626498	65.465615843430896	65.489972199133902	65.595672478041095	65.586649095976298	65.379528564692805	65.078678291642703	64.757827941008699	64.464945906876494	64.217348414903199	63.970236842840599	63.694150216534901	63.329962660510503	62.908741045459401	62.532905949011102	Sector Comercio	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	2015	2016	2017	2018	2019	2020	66.892838206061001	66.697675341754504	66.645214757232296	66.577175674465394	66.379656039786596	66.097753532832797	65.853376079387502	65.695159472610897	65.608786365354703	65.597296439628494	65.682336655047607	65.791031949496002	65.808195641819495	65.754349607049306	65.742040128602	65.800127649440299	65.875407477970896	65.867466182424394	65.6865066198161	65.252573313818402	64.512419245000203	63.531990619547699	62.510605073938002	61.739226185817898	61.485509129902802	61.766599674347098	62.430964623632498	63.279885905043301	64.156642072673094	64.912709375057304	65.464812887453206	65.789228166663506	65.940377995421599	65.959366186697594	65.888264081126906	65.793485448583596	65.760738633062601	65.890112093551593	66.235725284414102	66.729763812812607	67.268367999174899	67.723983044662603	68.059719092096103	68.229125261298606	68.213684763351097	68.041941005758204	67.885895243182006	67.801743030563898	67.824866885867294	67.886238290128603	67.834543504045996	67.621042968532095	67.330592969528198	67.0007863529069	66.636151574729695	66.214934455510402	65.730762373922602	65.188399367260203	64.620035306025301	64.075215884734504	63.660854548702098	



Serie Desestacionalizada	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	2015	2016	2017	2018	2019	2020	51.069220276877701	50.200799057578202	49.423595751134698	49.1663518781627	49.6515456562501	49.623268575150099	49.217152197963003	48.521250620182002	48.401039414356497	50.206906682387803	51.161447742751001	50.935275882426701	49.221833624746303	48.084630195832197	47.968687105764701	49.500931590598903	49.710102325642303	49.6154325793539	48.925015368333099	49.122064363066301	48.818103633249002	48.392108221187499	48.143982529525701	48.1185760148973	43.977937061589998	43.5572654975118	46.3624954860081	47.341045245325603	48.168034708350497	49.054459121923003	49.755408434665902	49.9702438839143	49.977433757283002	49.750226532716098	50.313478236514797	50.346590517075903	50.431664649653499	50.569073011518199	51.091914356819501	51.101452286288797	50.151075820612398	49.082562374119199	51.712857735171099	52.909344762393701	51.996281719572202	51.797932556918099	51.328564642221401	50.986271536657497	52.934503428028798	53.151962853010602	52.629618409581902	52.210020212966	52.215266396456599	50.820177168826298	49.221602657934	49.845752578969503	50.207054161958702	49.981189533972199	49.815670624369602	49.298759348916498	48.834359491135203	Tendencia-Ciclo	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	2015	2016	2017	2018	2019	2020	50.915776400333399	50.245296694870902	49.7783903491231	49.473027913852597	49.291951567115603	49.193922199206199	49.188005109203303	49.270579051316297	49.393557140673899	49.519305841795401	49.607730818909999	49.626492062011302	49.580923587307701	49.5072058248535	49.459752614386602	49.463679903332	49.468830089963802	49.400180660439702	49.235921079513503	48.995785090559302	48.728520592499102	48.475703639155697	48.265453903385897	48.096825131043602	47.975397446118201	47.940850168291803	48.043012862789503	48.293177235317998	48.657319419511701	49.074486920657698	49.470270826111097	49.782111610024202	49.980731115642001	50.099149998080897	50.210534766851097	50.351425460856298	50.503341801882698	50.644182247784798	50.758487877488598	50.869904741246899	51.016352246492403	51.1955364978053	51.371138626617999	51.535476882633603	51.711971091913099	51.920580983199997	52.149403995657899	52.406182975367898	52.648532559579799	52.767228683954897	52.655860680366096	52.294613706276799	51.7468542029644	51.158089145805903	50.6587298787558	50.290067933200604	50.019647211265202	49.785257379341601	49.544169769112898	49.282227194887099	49.027780664749599	
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