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SISTEMA DE INDICADORES CÍCLICOS
Cifras al mes de octubre de 2020
El INEGI presenta los resultados del Sistema de Indicadores Cíclicos, que permite dar seguimiento oportuno al comportamiento de la economía mexicana, así como realizar comparaciones de ésta con distintas economías a nivel mundial. Éste se genera con una metodología compatible con la utilizada por la Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económicos (OCDE).
En el Sistema de Indicadores Cíclicos, el Indicador Coincidente refleja el estado general de la economía, mientras que el Adelantado busca señalar anticipadamente los puntos de giro (picos y valles) del Indicador Coincidente.
Los principales resultados son los siguientes: en octubre de 2020 el Indicador Coincidente[footnoteRef:1] se ubicó por debajo de su tendencia de largo plazo al reportar un valor de 97.0 puntos (véase gráfica 1) y una variación de 0.26 puntos respecto al mes anterior.2  [1:  Los Indicadores Coincidente y Adelantado están constituidos por los componentes cíclicos de las variables que los conforman, referenciados a sus respectivas tendencias de largo plazo, lo que se conoce como ciclo de crecimiento. Con el objetivo de contribuir con mayor información para el análisis de los ciclos económicos, el INEGI pone a disposición de los usuarios, de manera gráfica, los Indicadores Cíclicos bajo el enfoque del ciclo de negocios o clásico (ver gráficas 6 y 7 de la Nota Técnica).
2 Es importante mencionar que el Indicador Coincidente refleja el impacto significativo causado por la contingencia de la pandemia del COVID-19; sin embargo, la magnitud de su caída o de su recuperación no debe considerarse como una medida de la contracción o recuperación de la actividad económica, sino como una indicación de la fuerza de la señal que presenta.

] 

El Indicador Adelantado se localizó en el mes de noviembre de 2020 por arriba de su tendencia de largo plazo (véase gráfica 3) al presentar un valor de 100.9 puntos y un incremento de 0.38 puntos con relación al pasado mes de octubre.
Con la nueva información tanto el Indicador Coincidente como el Adelantado continúan registrando una trayectoria ascendente, de forma similar a lo observado en meses previos (ver gráficas 2 y 4). 





GRÁFICA 1
ENFOQUE DEL CICLO DE CRECIMIENTO: COINCIDENTE A OCTUBRE DE 2020
(Puntos)

Nota:	La tendencia de largo plazo del Indicador Coincidente está representada por la línea ubicada en 100.
	Los números sobre la gráfica (por ejemplo 1981.11) representan el año y el mes en que ocurrió el punto de giro en la actividad económica: pico o valle.
El área sombreada indica el periodo entre un pico y un valle en el Indicador Coincidente.
Fuente: INEGI.






GRÁFICA 2
ENFOQUE DEL CICLO DE CRECIMIENTO: COINCIDENTE A SEPTIEMBRE Y OCTUBRE DE 2020
(Puntos)

Fuente: INEGI.














GRÁFICA 3
ENFOQUE DEL CICLO DE CRECIMIENTO: ADELANTADO A NOVIEMBRE DE 2020
(Puntos)

Nota:	El dato del Indicador Adelantado de noviembre de 2020 registra un incremento de 0.38 puntos respecto al mes anterior.
La tendencia de largo plazo del Indicador Adelantado está representada por la línea ubicada en 100.
	Los números sobre la gráfica (por ejemplo 1981.01) representan el año y el mes en que ocurrió el punto de giro en el Indicador Adelantado: pico o valle.
Los números entre paréntesis indican el número de meses que determinado punto de giro del Indicador Adelantado antecede al punto de giro del Indicador Coincidente. Dichos números pueden cambiar a lo largo del tiempo.
El área sombreada indica el periodo entre un pico y un valle en el Indicador Coincidente.
Fuente: INEGI.





GRÁFICA 4
ENFOQUE DEL CICLO DE CRECIMIENTO: ADELANTADO A OCTUBRE Y NOVIEMBRE DE 2020
(Puntos)

Fuente: INEGI.
			



Se anexa Nota Técnica
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COMUNICACIÓN SOCIAL
  
NOTA TÉCNICA

SISTEMA DE INDICADORES CÍCLICOS
Cifras al mes de octubre de 2020
El Instituto presenta los resultados del Sistema de Indicadores Cíclicos que se genera mediante una metodología compatible con la utilizada por la Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económicos (OCDE).
El Sistema de Indicadores Cíclicos está conformado por dos indicadores compuestos que se denominan Coincidente y Adelantado. El Indicador Coincidente refleja el estado general de la economía, mientras que el Adelantado busca señalar anticipadamente los puntos de giro (picos y valles) del Indicador Coincidente, con base en la información con la que se dispone de sus componentes a una fecha determinada.
El enfoque de “Ciclo de crecimiento” identifica las desviaciones de la economía respecto a su tendencia de largo plazo. Por tanto, el componente cíclico de las variables que conforman cada indicador compuesto se calcula como la desviación de su respectiva tendencia de largo plazo y la del indicador compuesto se obtiene por agregación.
INTERPRETACIÓN DE LOS INDICADORES CÍCLICOS CON ENFOQUE DEL CICLO DE CRECIMIENTO
El valor de los Indicadores Coincidente y Adelantado, así como su tendencia de largo plazo representada por una línea horizontal igual a 100, permite identificar 4 fases del ciclo económico.
[image: ]Cuando el indicador (su componente cíclico) está creciendo y se ubica por arriba de su tendencia de largo plazo.
[image: ]Cuando el componente cíclico del indicador está decreciendo y se ubica por arriba de su tendencia de largo plazo.
[image: ]Cuando el componente cíclico del indicador está decreciendo y se ubica por debajo de su tendencia de largo plazo.
[image: ]Cuando el componente cíclico del indicador está creciendo y se ubica por debajo de su tendencia de largo plazo.
[image: C:\DEE\Extras\Gráfica Brecha Producto\Gráfica_Brecha_V2.2.png]

Cabe destacar que con estos elementos es posible distinguir la etapa del ciclo económico en la que se encuentra la economía del país, sin embargo no se establece la magnitud de su crecimiento. 
RESULTADOS DEL ENFOQUE DEL CICLO DE CRECIMIENTO: COMPONENTES CÍCLICOS
INDICADOR COINCIDENTE
En el mes de octubre de 2020, el Indicador Coincidente se ubicó por debajo de su tendencia de largo plazo al reportar un valor de 97.0 puntos y una variación de 
0.26 puntos respecto al mes anterior.
INDICADOR COINCIDENTE
Diferencia en puntos respecto al mes inmediato anterior
	2019
	2020

	Nov.
	Dic.
	Ene.
	Feb.
	Mar.
	Abr.
	May.
	Jun.
	Jul.
	Ago.
	Sep.
	Oct.

	(-)0.12
	(-)0.15
	(-)0.19
	(-)0.23
	(-)0.26
	(-)6.31
	(-)0.87
	2.61
	1.29
	0.59
	0.34
	0.26


Fuente: INEGI.	



GRÁFICA 1
ENFOQUE DEL CICLO DE CRECIMIENTO: COINCIDENTE A OCTUBRE DE 2020
(Puntos)

Nota:	La tendencia de largo plazo del Indicador Coincidente está representada por la línea ubicada en 100.
	Los números sobre la gráfica (por ejemplo 1981.11) representan el año y el mes en que ocurrió el punto de giro en la actividad económica: pico o valle.
El área sombreada indica el periodo entre un pico y un valle en el Indicador Coincidente.
Fuente: INEGI.
El comportamiento del Indicador Coincidente en el pasado mes de octubre fue resultado de la evolución de los componentes cíclicos que lo integran, los cuales se presentan en el cuadro y las gráficas siguientes.



COMPONENTES DEL INDICADOR COINCIDENTE
Diferencia en puntos respecto al mes inmediato anterior
	Año
	Mes
	Indicador 
Global de la Actividad Económica
	Indicador de la Actividad Industrial
	Índice de Ingresos por Suministro de Bienes y Servicios al por menor
	Asegurados  Trabajadores Permanentes en el IMSS
	Tasa de Desocupación Urbana
	Importaciones Totales

	2019
	Nov.
		(-)	0.18
		(-)	0.12
		(-)	0.07
		(-)	0.13
			0.07
		(-)	0.13

	
	Dic.
		(-)	0.19
		(-)	0.10
		(-)	0.08
		(-)	0.20
			0.13
		(-)	0.12

	2020
	Ene.
		(-)	0.20
		(-)	0.09
		(-)	0.09
		(-)	0.29
			0.25
		(-)	0.13

	
	Feb.
		(-)	0.22
		(-)	0.09
		(-)	0.10
		(-)	0.39
			0.38
		(-)	0.15

	
	Mar.
		(-)	0.21
		(-)	0.05
		(-)	0.09
		(-)	0.49
			0.50
		(-)	0.15

	
	Abr.
		(-)	10.78
		(-)	14.03
		(-)	6.72
		(-)	0.54
			0.64
		(-)	2.99

	
	May.
		(-)	1.19
		(-)	0.26
			0.09
		(-)	0.53
			0.67
		(-)	2.37

	
	Jun.
			4.58
			6.76
			2.00
		(-)	0.45
			0.61
			2.49

	
	Jul.
			3.07
			3.13
			1.41
		(-)	0.34
			0.45
			0.46

	
	Ago.
			0.75
			1.56
			0.70
		(-)	0.25
			0.26
			0.82

	
	Sep.
			0.64
			0.33
			0.66
		(-)	0.18
			0.11
			0.57

	
	Oct.
			0.84
			0.98
		(-)	0.39
		(-)	0.14
			0.02
			0.22


Fuente: INEGI.
COMPONENTES DEL INDICADOR COINCIDENTE A OCTUBRE DE 2020
(Puntos)
	Indicador Global de la Actividad Económica
	Indicador de la Actividad Industrial

	
	





COMPONENTES DEL INDICADOR COINCIDENTE A OCTUBRE DE 2020
(Puntos)
	Índice de Ingresos por Suministro de Bienes y Servicios al por menor
	
Asegurados Trabajadores Permanentes en el IMSS

	
	

	Tasa de Desocupación Urbana */
	Importaciones Totales

	
	

	*/ Serie cuyo comportamiento es inverso al de la actividad económica.
	


Fuente: INEGI.
Al incorporar la información de octubre de 2020, el Indicador Coincidente presentó una trayectoria ascendente similar a lo observado en meses previos; esto se puede apreciar en la siguiente gráfica. 


GRÁFICA 2
ENFOQUE DEL CICLO DE CRECIMIENTO: COINCIDENTE A SEPTIEMBRE Y OCTUBRE DE 2020
(Puntos)

Fuente: INEGI.
INDICADOR ADELANTADO
La cifra del Indicador Adelantado para el mes de noviembre de 2020 indica que éste se localizó por arriba de su tendencia de largo plazo al presentar un valor de 100.9 puntos y un incremento de 0.38 puntos con relación al pasado mes de octubre.
INDICADOR ADELANTADO
Diferencia en puntos respecto al mes inmediato anterior
	2019
	2020

	Nov.
	Dic.
	Ene.
	Feb.
	Mar.
	Abr.
	May.
	Jun.
	Jul.
	Ago.
	Sep.
	Oct.
	Nov.

	(-)0.02
	(-)0.09
	(-)0.19
	(-)0.28
	(-)0.33
	(-)0.26
	(-)0.09
	0.10
	0.23
	0.31
	0.36
	0.38
	0.38


Fuente: INEGI.


GRÁFICA 3
ENFOQUE DEL CICLO DE CRECIMIENTO: ADELANTADO A NOVIEMBRE DE 2020
(Puntos)

Nota:	El dato del Indicador Adelantado de noviembre de 2020 registra un incremento de 0.38 puntos respecto al mes anterior.
La tendencia de largo plazo del Indicador Adelantado está representada por la línea ubicada en 100.
	Los números sobre la gráfica (por ejemplo 1981.01) representan el año y el mes en que ocurrió el punto de giro en el Indicador Adelantado: pico o valle.
Los números entre paréntesis indican el número de meses que determinado punto de giro del Indicador Adelantado antecede al punto de giro del Indicador Coincidente. Dichos números pueden cambiar a lo largo del tiempo.
El área sombreada indica el periodo entre un pico y un valle en el Indicador Coincidente.
Fuente: INEGI.
La evolución del Indicador Adelantado en el mes de noviembre fue consecuencia del desempeño de los componentes que lo conforman, cuyos resultados se muestran en el cuadro y las gráficas siguientes.



COMPONENTES DEL INDICADOR ADELANTADO
Diferencia en puntos respecto al mes inmediato anterior
	Año
	Mes
	Tendencia del Empleo en las Manufacturas
	Indicador de Confianza Empresarial: Momento Adecuado para Invertir */
	Índice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores en términos reales
	Tipo de Cambio Real Bilateral 
México – EUA
	Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
	Índice Standard & Poor’s 500 (índice bursátil de EUA)

	2019
	Nov.
		(-)	0.02
		(-)	0.22
		(-)	0.03
		(-)	0.01
		(-)	0.13
			0.04

	
	Dic.
		(-)	0.05
		(-)	0.29
		(-)	0.08
			0.09
		(-)	0.16
		(-)	0.02

	2020
	Ene.
		(-)	0.08
		(-)	0.38
		(-)	0.13
			0.22
		(-)	0.20
		(-)	0.11

	
	Feb.
		(-)	0.10
		(-)	0.48
		(-)	0.18
			0.38
		(-)	0.24
		(-)	0.20

	
	Mar.
		(-)	0.13
		(-)	0.54
		(-)	0.18
			0.48
		(-)	0.30
		(-)	0.25

	
	Abr.
		(-)	0.11
		(-)	0.51
		(-)	0.12
			0.43
		(-)	0.34
		(-)	0.19

	
	May.
		(-)	0.02
		(-)	0.35
		(-)	0.06
			0.24
		(-)	0.37
		(-)	0.03

	
	Jun.
			0.09
		(-)	0.15
			0.00
			0.04
		(-)	0.38
			0.11

	
	Jul.
			0.16
			0.02
			0.04
		(-)	0.11
		(-)	0.36
			0.21

	
	Ago.
			0.17
			0.14
			0.09
		(-)	0.24
		(-)	0.32
			0.25

	
	Sep.
			0.18
			0.22
			0.13
		(-)	0.34
		(-)	0.27
			0.26

	
	Oct.
			0.16
			0.26
			0.17
		(-)	0.40
		(-)	0.22
			0.27

	
	Nov.
			0.14
			0.26
			0.20
		(-)	0.43
		(-)	0.17
			0.28


*/ Del sector manufacturero.
Fuente: INEGI.
COMPONENTES DEL INDICADOR ADELANTADO A NOVIEMBRE DE 2020
(Puntos)
	
Tendencia del Empleo en las Manufacturas
	Indicador de Confianza Empresarial: Momento
Adecuado para Invertir */

	

	
*/ Del sector manufacturero.





COMPONENTES DEL INDICADOR ADELANTADO A NOVIEMBRE DE 2020
(Puntos)
	Índice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores en términos reales
	
Tipo de Cambio Real Bilateral México - EUA */

	
	

	
	*/ Serie cuyo comportamiento es inverso al de la Actividad Económica.

	Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio */
	Índice Standard & Poor´s 500 (índice bursátil de EUA)

	
	

	*/ Serie cuyo comportamiento es inverso al de la actividad económica.
	


Fuente: INEGI.

Al incorporar la información de noviembre de 2020, el Indicador Adelantado observó una trayectoria ascendente semejante a lo reportado en meses anteriores. Esto se puede apreciar en la siguiente gráfica.
	GRÁFICA 4	
ENFOQUE DEL CICLO DE CRECIMIENTO: ADELANTADO A OCTUBRE Y NOVIEMBRE DE 2020
(Puntos)

Fuente: INEGI.


GRÁFICA 5
ENFOQUE DEL CICLO DE CRECIMIENTO: SISTEMA DE INDICADORES CÍCLICOS
(Puntos) 

Nota:	El dato del Indicador Adelantado de noviembre de 2020 registra un incremento de 0.38 puntos respecto al mes anterior.
	La tendencia de largo plazo del Indicador Coincidente y del Adelantado está representada por la línea ubicada en 100.
Los números sobre la gráfica (por ejemplo 1981.01) representan el año y el mes en que ocurrió el punto de giro en el Indicador Adelantado: pico o valle.
Los números entre paréntesis indican el número de meses que determinado punto de giro del Indicador Adelantado antecede al punto de giro del Indicador Coincidente. Dichos números pueden cambiar a lo largo del tiempo.
El área sombreada indica el periodo entre un pico y un valle en el Indicador Coincidente.
Fuente: INEGI.
Se sugiere dar seguimiento a estos indicadores mediante el Reloj de los ciclos económicos de México y las Series de los componentes cíclicos, así como en el Tablero de indicadores económicos, herramientas de visualización que están disponibles en el sitio del INEGI en internet.


INTERPRETACIÓN DEL INDICADOR COINCIDENTE CON ENFOQUE DEL CICLO DE NEGOCIOS O CLÁSICO
En la gráfica 6 se presenta la serie histórica del Indicador Coincidente desde 1980, lo que permite identificar los ciclos de negocios o clásicos de la historia económica reciente del país. Bajo este enfoque, una recesión es un periodo entre un pico y un valle y una expansión es un periodo entre un valle y un pico; adicionalmente, una recesión implica una caída significativa y generalizada de la actividad económica.
GRÁFICA 6
ENFOQUE DEL CICLO CLÁSICO: COINCIDENTE A OCTUBRE DE 2020
(Índice Base 2013=100)

Nota:	Los números sobre la gráfica (por ejemplo 1981.11) representan el año y el mes en que ocurrió el punto de giro en la actividad económica: pico o valle.
El área sombreada indica el periodo entre un pico y un valle en el Indicador Coincidente.
Fuente: INEGI.
En la siguiente gráfica se presenta el Indicador Coincidente bajo los dos enfoques: ciclo clásico o de negocios y ciclo de crecimiento.
GRÁFICA 7
COMPARACIÓN ENTRE EL CICLO DE CRECIMIENTO Y EL CICLO CLÁSICO:
COINCIDENTE A OCTUBRE DE 20201/
[image: ]
1/	Cabe señalar que por los distintos métodos de cálculo la fecha en la que el Indicador Coincidente está por arriba o por debajo de la tendencia puede diferir entre los dos enfoques. En la nota metodológica se explica cómo se construye el ciclo clásico o de negocios. 
En esta gráfica, tanto el Indicador Coincidente del ciclo clásico (que considera la tendencia de largo plazo y el componente cíclico en el mismo indicador) como el Indicador Coincidente del ciclo de crecimiento (que considera solamente el componente cíclico) se sitúan por debajo de su tendencia de largo plazo. Cabe señalar que la posición de ambos indicadores con relación a su tendencia de largo plazo puede diferir debido a los distintos procedimientos de cálculo utilizados.
NOTA METODOLÓGICA 
ENFOQUE DEL CICLO DE CRECIMIENTO
Las variables que componen el Indicador Coincidente son el Indicador Global de la Actividad Económica, el Indicador de la Actividad Industrial, el Índice de Ingresos por Suministro de Bienes y Servicios al por menor, los Asegurados Trabajadores Permanentes en el IMSS, la Tasa de Desocupación Urbana y las Importaciones Totales.
El Indicador Adelantado, por su parte, está compuesto por la Tendencia del Empleo en las Manufacturas, el Indicador de Confianza Empresarial: Momento Adecuado para Invertir del sector manufacturero, el Índice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores en términos reales, el Tipo de Cambio Real Bilateral México - EUA, la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio y el Índice Standard & Poor´s 500 (índice bursátil de Estados Unidos).
La Tendencia del Empleo se construye con los resultados de la Encuesta Mensual de Actividad Económica Regional (EMAER) del Banco de México. La pregunta que se considera refleja las expectativas de los empresarios respecto de si en el último mes el número de trabajadores: aumentó, permaneció igual o disminuyó. La Tendencia del empleo se calcula como la diferencia entre el porcentaje de los empresarios que opinaron que el número de trabajadores aumentó y el porcentaje de los empresarios que opinaron que el número de trabajadores disminuyó.
El Sistema de Indicadores Cíclicos: Coincidente y Adelantado se basa en la metodología que utiliza la Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económicos (OCDE), la cual consiste en obtener los ciclos de cada componente mediante la aplicación del filtro Hodrick-Prescott, utilizando para ello series desestacionalizadas de las variables seleccionadas corregidas por observaciones atípicas.
El filtro Hodrick-Prescott se aplica dos veces, una para calcular la tendencia de largo plazo, y así poder obtener el componente cíclico de cada variable al comparar la serie desestacionalizada respecto a su tendencia. Posteriormente se aplica por segunda vez el filtro a fin de eliminar la variabilidad de corto plazo en el componente cíclico obtenido previamente.
Una vez que se cuenta con los ciclos suavizados de las variables, éstos se estandarizan con la finalidad de igualar la volatilidad entre ellas, ya que algunas pueden mostrar más volatilidad que otras; finalmente, se obtiene el indicador cíclico correspondiente, mediante el promedio de los cambios mensuales de sus componentes (en términos de ciclos suavizados estandarizados).
Para definir los componentes del Indicador Coincidente se seleccionó una serie de referencia, que en este caso fue el Indicador Global de la Actividad Económica. A partir de esta variable, que representa una medida aproximada del comportamiento cíclico de la economía agregada, se seleccionan las variables cuyos picos o valles coincidan con los de la serie de referencia. Los componentes deben tener relevancia económica, frecuencia mensual, ser oportunos y de longitud considerable para dar cuenta de la evolución de los ciclos económicos. Cabe mencionar que la tarea de definir los componentes de un indicador compuesto involucra el análisis de una gran cantidad de series pertenecientes a los distintos sectores de la actividad económica.
En cuanto a los componentes del Indicador Adelantado, se utiliza como serie de referencia al Indicador Coincidente y se seleccionan las variables que anticipan sus picos o valles.
Cabe destacar que en la construcción de indicadores compuestos los componentes que presentan un comportamiento cíclico contrario al de la actividad económica, como son la Tasa de Desocupación Urbana, el Tipo de Cambio Real Bilateral México - EUA y la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio se consideran de forma inversa en el momento de incorporarlos al indicador compuesto.
Por otra parte, debe considerarse que los indicadores compuestos están sujetos a cambios en la medida en que se actualice la información, debido a las revisiones en la información básica, a que se parte de series desestacionalizadas para su cálculo y a los filtros que se utilizan.
Así, al incorporar la información de un nuevo mes en el cálculo de los indicadores cíclicos se pueden modificar los datos de los últimos meses. Esto se debe a que para obtener el resultado de un mes del indicador cíclico influyen también los meses anteriores y posteriores al mes en cuestión. 
La magnitud de esa revisión depende de si la nueva información que se incorpora observa un comportamiento similar al presentado por los datos anteriores o muy diferente, es decir, si los datos anteriores registran un crecimiento y el nuevo dato tiene un crecimiento similar las revisiones serán pequeñas, pero si el dato nuevo tiene un crecimiento muy superior o una caída entonces las revisiones serán más significativas. Por el contrario, si los datos anteriores muestran disminución y si el dato nuevo presenta crecimiento, dependiendo de la magnitud de dicho crecimiento se tendrán revisiones en los datos anteriores pudiendo cambiar incluso su trayectoria.
ENFOQUE DEL CICLO CLÁSICO O DE NEGOCIOS
El Indicador Coincidente con el enfoque de negocios o clásico utiliza los mismos componentes que el indicador del ciclo de crecimiento, y se obtiene agregando las variaciones estandarizadas de las series desestacionalizadas de dichos componentes; este indicador se estandariza y se ajusta para que su tendencia y su amplitud sea comparable con la del Indicador Global de la Actividad Económica; para eliminar la variabilidad de corto plazo se aplica un filtro Hodrick-Prescott. 
Para mayor información se sugiere consultar la siguiente liga: https://www.inegi.org.mx/app/biblioteca/ficha.html?upc=702825073961.
El Sistema de Indicadores Cíclicos podrá ser consultado en la página en internet www.inegi.org.mx y en el Banco de Información Económica.
La información contenida en esta nota es generada por el INEGI y se da a conocer en la fecha establecida en el Calendario de Difusión de Información de Coyuntura.
* * * * * 
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E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	2016	2017	2018	2019	2020	100.99516495678058	101.09201035952263	101.16742044124285	101.25421495917425	101.3702485311839	101.50047470899891	101.62736398179892	101.75583049603634	101.89012577707176	102.012272072811	102.1028940983973	102.1116219194776	101.99265783291824	101.72655226382361	101.35794026807456	100.95507895606944	100.57224627167655	100.23916382367301	99.988753403997265	99.83996834349027	99.78651817164635	99.799332027537474	99.828962824488315	99.850026094574432	99.859440637523733	99.869650288956834	99.901605465959264	99.959835910325552	100.02951669180561	100.05741128233412	100.01752042816457	99.949602361814925	99.886339843055467	99.831703333766868	99.773829620428856	99.683155102551012	99.567822662420056	99.462378391750207	99.38050329210698	99.323598916634083	99.288655579691763	99.262877624456863	99.233043261865063	99.196094929343488	99.143503257760031	99.09153698060851	99.082454558990165	99.167836630135781	99.392803217578006	99.773524649347678	100.25578593894771	100.68123004239602	100.92305001916867	100.96668543707962	100.85522561365039	100.61668032022415	100.28111415376178	99.882160979785027	99.447689444510132	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	2016	2017	2018	2019	2020	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	


E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	2016	2017	2018	2019	2020	98.548365209739032	98.684451675644468	98.823499127849203	98.950928113302041	99.074158617463112	99.208763425689042	99.366866598112821	99.544617497055583	99.750310674352718	99.989305400321186	100.24595973759489	100.50437005920455	100.74317028965383	100.94920993000012	101.11548333742029	101.24179291841736	101.32982937768504	101.38387766018023	101.40610302063047	101.4012620545636	101.37940269026178	101.35199037862525	101.32879257188833	101.31527457451263	101.30981406384781	101.30765095354508	101.30426964102735	101.29910379695616	101.29456283825134	101.2931948545548	101.29496152458145	101.29815294352413	101.30487067949892	101.31822174273351	101.33891116782236	101.36204206391078	101.37968320167985	101.38481959013212	101.37668703835888	101.35685139595888	101.32590648306696	101.28214608721372	101.22266160027715	101.1450168290156	101.04871805469445	100.93414172495851	100.7998102447722	100.6393568567655	100.44349644295524	100.20169572632508	99.906276967067569	99.561393351779969	99.18703809598847	98.809057469824168	98.449654950741945	98.129104230388663	97.858998860544787	97.643718212528512	97.478033624614909	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	2016	2017	2018	2019	2020	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	


E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	2016	2017	2018	2019	2020	99.277996831929585	99.189486648030794	99.183629050346667	99.224887785397883	99.282198174899534	99.343427101520717	99.398182957161467	99.433813685779754	99.453432037929716	99.478078317072402	99.528033728799144	99.606054526666881	99.695560796903479	99.783235347899179	99.856755204820189	99.913693519328433	99.963487315222409	100.01199125413004	100.06461743309505	100.13041000754089	100.21818122047463	100.32445818529357	100.43359082261931	100.52699878396899	100.58120122545502	100.5794926479027	100.54526976213808	100.50371418595465	100.47530692199076	100.45267486758397	100.41219328938135	100.3266630931642	100.17414501922185	99.958457458452443	99.72706004734026	99.538335334228776	99.447944687390191	99.45630193837458	99.522321314157935	99.609005546832307	99.688104043463369	99.760327467687304	99.824849925728017	99.878252143016695	99.937310873476576	99.994149529473887	100.03230610851769	100.01310282724128	99.906040336900787	99.704619710261596	99.456894433681555	99.271553635469857	99.236641120142778	99.34716176170889	99.554116428777505	99.80894281802243	100.07262749543804	100.34420580284707	100.62601481390637	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	2016	2017	2018	2019	2020	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	


Cifras a noviembre de 2020	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	2014	2015	2016	2017	2018	2019	2020	100.46379302119715	100.48964779597716	100.55841899678661	100.6560183205237	100.77147946726319	100.89065846780977	100.99257092184979	101.05902885597955	101.07512979914247	101.03899968787016	100.96564730138837	100.87779544696983	100.80162816556484	100.73957193317652	100.67415229316271	100.61274895269634	100.55117991221688	100.48560520687589	100.41546205125525	100.34263259921407	100.27704298341371	100.22370414549475	100.15948027856427	100.07544383445445	99.984225651706808	99.908873291092092	99.862721576091786	99.838138805264876	99.814050324086537	99.784716101099676	99.739915002336616	99.675492780043626	99.591769377483246	99.496569070035491	99.413560781918875	99.36602676279702	99.387169340944723	99.493708291286751	99.663632848921907	99.852823423673968	100.03470390004925	100.1775548481646	100.26307737480676	100.29066533137191	100.27925929511287	100.25256459640605	100.23840627798781	100.25617638229791	100.28729069303418	100.3173776639555	100.3459920825006	100.3672428370498	100.38287067328942	100.40375539788279	100.43066884829661	100.43745113616215	100.40708322549564	100.33509915935144	100.24223981671508	100.17473753630546	100.15989801338917	100.17840496421795	100.21894206248162	100.26133393691057	100.28143670474273	100.29141837108652	100.30789381299806	100.33346563597247	100.35190422401512	100.35851520606391	100.33684865466515	100.24552907067141	100.05635725069122	99.773109026026248	99.440787597726654	99.181301105790723	99.096097864655363	99.195970765510495	99.426962692818037	99.739988435758377	100.10204403042987	100.4818928236139	100.86349505539685	Cifras a octubre de 2020	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	2014	2015	2016	2017	2018	2019	2020	100.46000480445082	100.4857868343893	100.55439832804144	100.65180469393958	100.76707593908947	100.88608690835538	100.98784941298429	101.05418714131093	101.07023440386358	101.03412693483169	100.96085737222455	100.87309213639753	100.79694150502314	100.73483168548465	100.66931282750038	100.6077699829049	100.54603560419115	100.48028739624327	100.40998340926589	100.33702969279977	100.27137058615122	100.21801937038516	100.15382702550411	100.06982701502153	99.978564622879972	99.903139377712975	99.856900536938952	99.83223660799149	99.808080623032197	99.778688506812969	99.73388130262785	99.669551684642528	99.586034343687444	99.49117481215994	99.408627871141718	99.361615675936932	99.383137592516846	99.48994805281265	99.660079313483962	99.849491427101668	100.03165033895615	100.17487925036063	100.2609683100558	100.28938590929639	100.2790815243724	100.25374817542608	100.24113781909205	100.2605122690828	100.29300445106045	100.32434583616242	100.35418627962213	100.37673260081337	100.39377245008065	100.41614253803296	100.44462983582508	100.45310314598495	100.42451048079276	100.35439825840582	100.26356944033259	100.19841731195376	100.18579512148858	100.20652284889408	100.24939108715324	100.29432596189851	100.31724343957295	100.33024202365924	100.34988801475384	100.37870609185511	100.40040816068716	100.41028726330339	100.39208915629587	100.30499366700731	100.12029881283054	99.841904403037475	99.514764557841431	99.260331873405491	99.179137609708761	99.280617918005589	99.509109706832092	99.813574312090239	100.15935354702933	100.51505294845516	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	D	E	F	M	A	M	J	J	A	S	O	N	2014	2015	2016	2017	2018	2019	2020	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	100	
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