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Indicador Global

de Opinién Diferencia Diferencia
Empresarial de mensual anual
Confianza
marzo marzo marzo
49.3 puntos v -0.8 puntos V-5.4 puntos

Disminuy6 0.8 puntos el Indicador Global de Opinién Empresarial
de Confianza, en marzo de 2025, respecto al mes anterior

El Indicador Global de Opinibn Empresarial de Confianza (IGOEC) y los Indicadores de
Confianza Empresarial (ICE) se construyen con los resultados de la Encuesta Mensual de
Opinién Empresarial (EMOE). Estos presentan la opinién de las y los directivos empresariales
de los sectores: Industrias manufactureras, Construccion, Comercio y Servicios privados no
financieros, sobre la situacion econdémica del pais y de sus empresas.

Indicador Global de Opinién Empresarial de Confianza

En marzo de 2025 y con cifras desestacionalizadas,! el IGOEC —que es el promedio ponderado
de los indicadores de los cuatro sectores que lo integran— fue de 49.3 puntos y representd
una caida de 0.8 puntos en relacion con el mes anterior y de 5.4 puntos, en su comparacion
anual. Con esta ultima observacion, el indicador se ubica por debajo del umbral de los
50 puntos (ver gréfica 1).

1 La mayoria de las series econémicas se ve afectada por factores estacionales y de calendario. El ajuste de los datos por dichos factores
permite obtener las cifras desestacionalizadas.
La tendencia-ciclo es la combinacién de los componentes de tendencia y ciclo. La tendencia se refiere a la evolucion de largo plazo de la
serie de tiempo, y el ciclo, a las desviaciones alrededor de la tendencia. Asi, el andlisis de las series ajustadas ayuda a realizar un mejor
diagnéstico de la evolucion de las variables.
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Gréfica 1
Serie desestacionalizada y de tendencia-ciclo
del Indicador Global de Opinion Empresarial de Confianza
enero de 2021 a marzo de 2025
(puntos)
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Nota: Series elaboradas mediante métodos econométricos.
Fuente: INEGI. Encuesta Mensual de Opinién Empresarial (EMOE), 2025.

Indicador de Confianza Empresarial por sector

En marzo de 2025 y con cifras desestacionalizadas, el ICE de Industrias manufactureras fue
de 49.9 puntos, 0.4 puntos menos que en febrero pasado. Con este dato, el indicador se coloca
por debajo del umbral de los 50 puntos. La variacion mensual del indicador resulté de
reducciones en tres de sus cinco componentes, uno se mantuvo y el restante aumentd, como
se muestra en el siguiente cuadro:

Cuadro 1
Indicador de Confianza Empresarial de Industrias manufactureras y sus componentes
cifras desestacionalizadas
marzo de 2025

(puntos)
N Diferencias en Nimero de meses
indicad ¢ Ivelen puntos respecto a:¥ consecutivos por
ndicador y componentes marzo - -
y P de 2025 febrero marzo  arriba o por debajo del
de 2025 de 2024 umbral de 50 puntos

Indicador de Confianza Empresarial de 49.9 04 a4 1 por debajo
Industrias manufactureras
a) Momento adecuado para invertir 38.0 -0.6 -10.8 142 por debajo
b) Situaciéon econémica presente del pais 48.8 -0.5 -4.1 3 por debajo
c) Situacion econdémica futura del pais? 53.0 0.3 -3.0 55 por arriba
d) Situacién econdémica presente de la empresa? 52.7 -0.6 -1.9 48 por arriba
e) Situacion econdmica futura de la empresa? 57.5 0.0 -1.9 255 por arriba
Nota:  Cifras elaboradas mediante métodos econométricos.
Y Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.
2 Componente no sujeto a desestacionalizacion.

Fuente: INEGI. Encuesta Mensual de Opinién Empresarial (EMOE), 2025.
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El ice de Construccion? fue de 46.9 puntos, en el tercer mes de 2025: creci6 0.1 puntos en su

comparacién mensual. Con este dato, el indicador se mantiene, por séptimo mes consecutivo,
por debajo del umbral de los 50 puntos (ver cuadro 2).

Cuadro 2
Indicador de Confianza Empresarial de Construccion y sus componentes
cifras originales
marzo de 2025

(puntos)
Nlen Diferencias en y Nimero de meses
untos respecto a: i
Indicador y componentes marzo P B (_:é)nsecutlzj/oz pord |
de 2025 febrero marzo  arriba o por debajo de
de 2025 de 2024 umbral de 50 puntos
Indicador de Confianza Empresarial de Construccion 46.9 0.1 -5.2 7 por debajo
a) Momento adecuado para invertir? 20.6 35 -13.5 166 por debajo
b) Situacion econdmica presente del pais 45.2 -1.0 -6.3 12 por debajo
c) Situacion econémica futura del pais 55.0 -0.7 2.7 58 por arriba
d) Situacion econdmica presente de la empresa 51.7 0.9 -3.6 43 por arriba
e) Situacion econdmica futura de la empresa 61.4 -2.8 0.3 166 por arriba
v Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.
2l Componente ajustado por efecto estacional mediante métodos econométricos.

Fuente: INEGI. Encuesta Mensual de Opinién Empresarial (EMOE), 2025.

Durante marzo pasado, el IcE de Comercio® disminuyé 1.4 puntos con relaciéon al mes previo y
se ubico en 49.2 puntos. De esta manera, el indicador se sitia por debajo del umbral de los
50 puntos. En el cuadro 3 se muestra el comportamiento del indicador y sus componentes:

2 Con la informacion disponible a la fecha, el ICE de Construccion y los componentes relativos a la situacién econémica presente y futura del
pais, y a la situacién econémica presente y futura de la empresa, no muestran un patrén de estacionalidad definido. Asi, no se realiza el
ajuste por tal efecto y se utiliza la serie original. En la medida en que se cuente con un mayor nimero de observaciones y, eventualmente,
se detecte un patrén estacional, estas variables se reportaran en dicho formato.

8 Con la informacién disponible a la fecha, el ICE de Comercio y sus componentes no muestran un patron de estacionalidad definido.
Asi, no se realiza el ajuste por tal efecto y se utiliza la serie original. En la medida en que se cuente con un mayor nimero de observaciones
y, eventualmente, se detecte un patrén estacional, estas variables se reportaran en dicho formato.
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Cuadro 3
Indicador de Confianza Empresarial de Comercio y sus componentes
cifras originales
marzo de 2025
(puntos)
. Diferencias en Nimero de meses
Indicador y componentes ernvaerlz?)n puntos respecto a:¥ gonsecutivos por
de 2025 febrero marzo  arriba o por debajo del
de 2025 de 2024 umbral de 50 puntos
Indicador de Confianza Empresarial de Comercio 49.2 -1.4 -4.9 1 por debajo
a) Momento adecuado para invertir 295 -4.3 -13.9 71 por debajo
b) Situacion econdmica presente del pais 47.9 -0.5 -5.1 2 por debajo
c) Situacion econémica futura del pais 54.8 -1.1 -2.2 98 por arriba
d) Situacion econdmica presente de la empresa 52.8 -1.0 -2.9 49 por arriba
e) Situacion econdmica futura de la empresa 61.0 0.1 -0.4 166 por arriba

v Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.

Fuente: INEGI. Encuesta Mensual de Opinién Empresarial (EMOE), 2025.

En el mes de referencia, el ICE de Servicios privados no financieros* descendié 0.8 puntos con
relacion al mes inmediato anterior y se establecié en 49.5 puntos. Con este dato, el indicador
se coloca por debajo del umbral de los 50 puntos (ver cuadro 4).

Cuadro 4
Indicador de Confianza Empresarial
de Servicios privados no financieros y sus componentes
cifras originales
marzo de 2025

(puntos)
NVELen  puntos respecio st Somesciisosner
Indicador y componentes marzo - por
de 2025 febrero marzo arriba o por debajo del
de 2025 de 2024 umbral de 50 puntos
Ipnr(ij\;ggtizrndoefﬁlzr;lfé?:rzt)izElmpresarlal de Servicios 49.5 08 6.2 1 por debajo
a) Momento adecuado para invertir 30.9 -0.9 -12.2 14  por debajo
b) Situacion econdmica presente del pais 48.8 -0.3 -5.3 2 por debajo
¢) Situacion econdémica futura del pais 54.5 -2.1 -4.7 26 por arriba
d) Situaciéon econémica presente de la empresa 53.4 0.0 -5.5 25 por arriba
e) Situacion econdmica futura de la empresa 60.1 -0.9 -3.0 26 por arriba

1/
2/

Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.

No incluye los sectores: 52, Servicios financieros y de seguros; 55, Corporativos; 81, Otros servicios excepto actividades
gubernamentales, y 93, Actividades legislativas, gubernamentales, de imparticion de justicia y de organismos internacionales y
extraterritoriales. También se excluyen las unidades dedicadas al desarrollo de actividades sociales.

Fuente: INEGI. Encuesta Mensual de Opiniéon Empresarial (EMOE), 2025.

4 Con la informacion disponible a la fecha, el ICE de Servicios privados no financieros y sus componentes no muestran un patrén de
estacionalidad definido. Asi, no se realiza el ajuste por tal efecto y se utiliza la serie original. En la medida en que se cuente con un mayor
namero de observaciones y, eventualmente, se detecte un patron estacional, estas variables se reportaran en dicho formato.
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La gréafica 2 muestra la evolucién del ICE por sector y sus componentes en los ultimos afios:

Gréfica 2
Serie tendencia-ciclo del Indicador de Confianza Empresarial (ICE)
por sector y componentes
enero de 2021 a marzo de 2025

(puntos)
ICE por sector Momento adecuado para invertir
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Industrias manufactureras Construccion

Nota: Series elaboradas mediante métodos econométricos.
Fuente: INEGI. Encuesta Mensual de Opinion Empresarial (EMOE), 2025.

Comercio

Servicios privados no financieros
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A continuacion, se muestra el ICE por sector y por dominios de actividad, a marzo de 2025.

Cuadro 5
Indicador de Confianza Empresarial por sector y dominios de actividad
cifras originales
marzo de 2024 y 2025

(puntos)
Indicador y dominios de actividad Nivel en marzo Difereng/ia
2024 2025Y anual

Indicador de Confianza Empresarial de Industrias manufactureras 54.6 50.3 -4.3
Alimentos, bebidas y tabaco 54.0 52.8 -1.3
Derivados del petréleo y del carbdn, industria quimica, del plastico y del hule 54.7 51.0 -3.7
Minerales no metélicos y metalicas basicas 52.8 49.7 -3.1
Equipo de computacion, accesorios electrénicos y aparatos eléctricos 52.3 49.4 -2.9
Equipo de transporte 56.6 49.9 -6.7
Productos metélicos, maquinaria, equipo y muebles 56.1 51.0 -5.1
Textiles, prendas de vestir, cuero y piel, madera, papel y otras industrias 48.2 44.0 -4.1
Indicador de Confianza Empresarial de Comercio 54.1 49.2 -4.9
Comercio al por mayor 52.7 47.5 -5.2
Comercio al por menor 55.7 51.1 -4.6
Indicador de Confianza Empresarial de Servicios privados no financieros 55.7 49.5 -6.2
Transportes, correo y almacenamiento 59.1 48.4 -10.7
Informacion en medios masivos 52.8 48.1 -4.7
Servicios profesionales, cientificos y técnicos, y servicios de apoyo a los negocios
y manejo de residuos, y servicios de remediacién 53.0 49.3 3.7
Servicios de alojamiento temporal y de preparacion de alimentos y bebidas 55.6 51.6 -4.0
Otros servicios® 58.0 52.0 -5.9

y Dato preliminar.

2 Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.

8 Incluye los sectores: 53, Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles; 61, Servicios educativos;

62, Servicios de salud y de asistencia social, y 71, Servicios de esparcimiento culturales y deportivos, y otros servicios recreativos.
Fuente: INEGI. Encuesta Mensual de Opinion Empresarial (EMOE), 2025.
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I. FICHA METODOLOGICA

La Encuesta Mensual de Opinion Empresarial (EMOE) se origind en 1977 a partir de la Encuesta Trimestral
sobre la Actividad Econémica Empresarial (ETSAEE), con cobertura nacional. En 2008, la encuesta se
amplié para cubrir siete dominios que son un agregado de subsectores manufactureros. En 2011, se
integraron los sectores de Comercio y Construccion. En 2018, se incorporaron los Servicios privados no
financieros e inici6 la generacion de los indicadores globales. En 2018 y 2023 la EMOE se actualizo, junto
con el cambio de afio base de las Encuestas Econdémicas Nacionales (EEN), a 2013 y 2018,
respectivamente. El 24 de diciembre de 2021, la Junta de Gobierno del INEGI determiné esta encuesta
como Informacion de Interés Nacional (IIN).

El Indicador de Confianza Empresarial (ICE) y el Indicador Global de Opinién Empresarial de Confianza
(IGOEC) permiten conocer, casi inmediatamente después de terminado el mes de referencia, la percepcion
de las y los directivos empresariales sobre variables especificas relevantes de los sectores Industrias
manufactureras, Construccion, Comercio y Servicios privados no financieros.

El ice se construye como un indicador centrado en 50 puntos. La tendencia sobre dicho nivel representa
optimismo, mientras que, por debajo de ese umbral, refleja una expectativa contraria 0 menos favorable
del componente o tema referido.

a) Momento adecuado para invertir en el pais y la empresa

b) Situacién econémica presente del pais

c) Situacién econémica futura del pais

d) Situacién econémica presente de la empresa

e) Situacién econémica futura de la empresa

En Industrias manufactureras se cuenta con un disefio estadistico para siete grupos de subsectores del
Sistema de Clasificacion Industrial de América del Norte (SCIAN) 2018. Para Construccién solo es un
sector; en Comercio se estudian los sectores Comercio al por mayor y Comercio al por menor, y en
Servicios privados no financieros, el calculo se realiza para cinco grupos de sectores.

La unidad de observacién de la EMOE es la empresa que ocupa a 101 y mas personas para el desarrollo
de sus actividades econémicas.

El marco poblacional se conforma por el directorio de empresas del Registro Estadistico de Negocios de
México (RENEM), que se actualiza anualmente. Cada muestra se disefia de manera independiente para
generar resultados mediante el método probabilistico y estratificado, con base en el personal ocupado,
mediante seleccién aleatoria, sin reemplazo e independiente para cada dominio-estrato. Se incluyen con
certeza las empresas con mas de mil personas ocupadas. El marco muestral actualizado a 2025 lo
integran 19 916 empresas, mientras que la muestra asciende a 3 138 unidades.

La EMOE ofrece indicadores de cobertura nacional.

El ICE se calcula a partir de la generaciéon de indicadores de cada componente y dominio de estudio.
En cada dominio, las empresas tienen un peso especifico de acuerdo con su factor de expansion (inverso
de la probabilidad de seleccion). Los anteriores se promedian de forma ponderada, segun la participacion
de cada dominio de estudio en el sector. Para el IGOEC, la ponderacion se calcula de acuerdo con la
participacion de cada sector en el Producto Interno Bruto (PiB).

Las series originales se ajustan estacionalmente mediante el paquete estadistico X-13ARIMA-SEATS.
Para conocer la metodologia, consultese la siguiente liga:
https://www.inegi.org.mx/app/biblioteca/ficha.html?upc=702825099060

Por lo general, los indicadores de opinion no requieren ajuste estacional. En el caso del ICE, solamente
algunos componentes del indicador de los sectores Industrias manufactureras y Construccion muestran
un patron de estacionalidad definido, por lo que si se presenta el ajuste.

Las especificaciones de los modelos estan disponibles en el Banco de Informacion Econémica (BIE).
Seleccione «Indicadores econémicos de coyuntura, Encuesta Mensual de Opinion Empresarial» y vaya
al icono de informacion correspondiente a las «series desestacionalizadas y tendencia-ciclo».

Los primeros dias de cada mes conforme al Calendario de Difusién de Informacion Estadistica y
Geogréfica y de Interés Nacional.

El INEGI invita a conocer y usar la documentacion para el andlisis y entendimiento del IGOEC e ICE en:
https://www.inegi.org.mx/programas/emoe/2018/

La informacién estadistica y geografica que genera el INEGI es un bien publico y nos permite
a todas y a todos tomar mejores decisiones. jCondcela, Usala y compartela!

O ONO INEGINFORMA
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